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Grupa Kapitatowa Synthos S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy konczacych sie 31 grudnia 2016 r.
(w milionach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

OSWIADCZENIE KIEROWNICTWA

Zarzad Spotki Synthos S.A. przedstawia skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
12 miesiecy konczacych sie 31.12.2016 ., na ktore sktada sie:

» Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres 1.01- 31.12.2016.

» Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzier 31.12.2016r.

» Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 1.01-31.12.2016r.

» Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres 1.01-31.12.2016 .

* Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato zgodnie z wymogami
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaty zatwierdzone
przez Unie Europejska, zwanymi dalej ,MSSF UE" oraz zgodnie z wymogami okreslonymi
w rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentdéw papieréow wartosciowych (Dz. U. z 2009 r., nr 33,
poz. 259) oraz w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa
Grupy Kapitatowe;j.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz
sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Podpisy Cztonkow Zarzadu

Zbigniew Warmuz Zbigniew Lange
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Tomasz Piec Jarostaw Rogoza
Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Michat Watota
Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg
rachunkowych

W okresie sprawozdawczym Cztonkowi Zarzadu Synthos S.A., Panu Tomaszowi Piecowi
powierzono z dniem 1 czerwca 2016 r. funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

Z dniem 31.12.2016 r. Pan Tomasz Kalwat zrezygnowat z cztonkostwa w Zarzadzie Synthos S.A.
W dniu g stycznia 2017 r. Rada Nadzorcza powierzyta Panu Zbigniewowi Warmuzowi funkcje
Prezesa Zarzadu Synthos S.A..

Oswiecim, 22 marca 2017r.




Grupa Kapitatowa Synthos S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy konczacych sie 31 grudnia 2016 r.
(w milionach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES
12 MIESIECY KONCZACYCH SIE 31 grudnia 2016 R.

[T LW E TN od 01.01.2015 do

Nota 31.12.2016 31.12.2015

Przychody ze sprzedazy 3 4755 4058

Koszt wtasny sprzedazy 4 (3 862) (3301)
Zysk brutto ze sprzedazy 893 757

Koszty sprzedazy 4 (252) (2126)

Koszty ogdlnego zarzadu 4 (203) (164)

Koszty prac badawczo - rozwojowych 4 (€)) (26)

Pozostate (koszty)/przychody operacyjne 5 (57) (1)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 451 450

Przychody finansowe 7 31

Koszty finansowe 7 (56)

Zysk na sprzedazy aktywow finansowych do sprzedazy 42
Zysk przed opodatkowaniem 467

Podatek dochodowy 8 (41)
Zysk netto 426
Sktadniki pozostatych catkowitych dochodéw, ktére moga by¢
przeklasyfikowane do wyniku w pézniejszym okresie:

Réznice kursowe z przeliczenia dziatalnosci zagranicznej 23

Wycena aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 22 (48)

Wycena plandw emerytalnych -
Pozostate catkowite dochody (netto) (25)
Catkowite dochody ogdtem 401
Zysk przypadajacy na:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej 426
Zysk netto za rok obrotowy 426
Catkowite dochody przypadajace na:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej 401
Catkowite dochody na okres 401
Zysk na akcje przypadajacy na akcjonariuszy Spatki w ciagu 0,32

I

roku (wyrazony w zt na akcje) podstawowy i rozwodniony

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw nalezy analizowad facznie z notami objasniajacymi stanowigcymi
integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego




Grupa Kapitatowa Synthos S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koriczacych sie 31 grudnia 2016 .
(w milionach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31
grudnia 2016 R.

Aktywa Nota 31.12.2016 31.12.2015
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 9 2 472 2287
Wartosci niematerialne 10 252 237
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 22 6 6
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 11 68 14
Pozostate aktywa trwate 1 1
2545
Aktywa obrotowe
Zapasy 12 467
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 63
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 13 666
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 1051
2247
Aktywa razem 4792
Kapitat wtasny i zobowigzania
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 15 40
Kapitat z aktualizacji wyceny 16 -
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 40
Zyski zatrzymane 2213
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej 16 2293
Udziaty niekontrolujace 15 13
2306
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytdw, pozyczek oraz innych
instrumentéw dtuznych 7 1685
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 21 4
Przychody przysztych okresow z tytutu dotacji rzadowych 9 224
Rezerwy 18 30
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 11 50
Inne zobowigzania dfugoterminowe - leasing finansowy 9 30
2023
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytdw, pozyczek oraz innych 17 "
instrumentow dtuznych
Przychody przysztych okresow z tytutu dotacji rzadowych 9 9
Rezerwy 18 4
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 9 429
463
Kapitat wtasny i zobowigzania razem 4792

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac fagcznie z notami objasniajacymi stanowigcymi
integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego




Grupa Kapitatowa Synthos S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koriczacych sie 31 grudnia 2016 .
(w milionach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES 12 MIESIECY KONCZACYCH SIE 31 grudnia 2016

R.
Rdznice .
. Razem kapitat wtasny
Kapitat 2 kursowe z Zyski rzypadajac Udziaty Razem Kapitat
Kapitat zaktadowy aktualizagji przeliczenia Y przypadajacy . . P
. zatrzymane akcjonariuszom niekontrolujgce wiasny
wyceny jednostek . . L
. jednostki dominujacej
Nota zagranicznych
1 stycznia 2015 40 48 17 2118 2223 13 2236
Zysk netto - - - 426 426 - 426
Pozostate catkowite
dochody ) (48) 23 - (25) - (25)
Razem catkowite i 48) , 26 o1 i o1
dochody netto 4 3 4 4 4
Wyptata dywidendy 15 - - - (332) (331) - (332)

31 grudnia 2015

Zysk netto
Pozostate catkowite
dochody

Razem catkowite
dochody netto

Wypfata dywidendy 15

31 grudnia 2016

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac¢ facznie z notami objasniajgcymi stanowigcymi integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego




Grupa Kapitatowa Synthos S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koriczacych sie 31 grudnia 2016 .
(w milionach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES

12 MIESIECY KONCZACYCH SIE 31 grudnia 2016 R.

(SN ENEWLEEN N od 01.01.2015 do

Nota 31.12.2016 31.12.2015
Zysk przed opodatkowaniem 335 467
Korekty
Amortyzacja 4 167
Utworzenie / odwrdcenie odpisow aktualizujgcych wartosé
niefinansowego majatku trwatego |
(Zysk) [strata na sprzedazy aktywow dostepnych do sprzedazy (43)
(Zyski) | straty z tytutu roznic kursowych (8)
(Zyski) [ straty z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (27)
(Zyski) [ straty z tytutu sprzedazy srodkow trwatych (2)
Odsetki 41
Koszty zaniechanych prac rozwojowych 5 -
Pozostate 1
Zysk z dziatalnosci operacyjnej przed zmianami w kapitale 607
obrotowym
Zmiana stanu naleznosci 20 240
Zmiana stanu zapasow 20 29
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych 20 (113)
Zmiana stanu rezerw 20 -
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych -
Srodki pieniezne netto wygenerowane na dziatalnosci 6
operacyjnej 703
Podatek zaptacony (31)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 732
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych srodkéw ,
trwatych
Otrzymane dotacje 9,10 89
Odsetki otrzymane 10
Wptywy ze zrealizowanych kontraktéow forward 23
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych (577)
Nabycie inwestycji (2)
Nabycie biznesu EPS Grupy Ineos 27 -
Zbycie aktywow dostepnych do sprzedazy 121
Wptywy/(wydatki) z tytutu umowy cash pool 49
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (284)
Przeptywy $rodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Zaciagniecie kredytow i pozyczek -
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wierzycieli 15 (332)
Wydatki dotyczace zrealizowanych instrumentdw pochodnych ©)
IRS
Odsetki zaptacone (49)
Wptywy z emisji obligacji 203
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (183)
Przeptywy pieniezne netto, razem 265
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 267
Srodki pieniezne na poczatek okresu 784
Wptyw zmian z tytutu roznic kursowych dotyczacych srodkow ,
pienieznych i ich ekwiwalentéw i wycena lokat terminowych
Srodki pienigzne na koniec okresu 14 1051

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych nalezy analizowac tacznie z notami objasniajgcymi stanowigcymi
integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego




Grupa Kapitatowa Synthos S.A.

Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 12 miesiecy koriczacych sie 31 grudnia 2016 r. (w

milionach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Informacje dotyczace dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitatowa Synthos S.A. (poprzednio Grupa Kapitatowa Firmy Chemicznej ,Dwory” S.A.,
zwana dalej ,,Grupa” lub ,Grupa Kapitatowa"”) sktada sie z jednostki dominujacej oraz jej jednostek
zaleznych, zajmuje sie produkcjg surowcow chemicznych. Jest najwiekszym w Europie
producentem kauczukéw emulsyjnych oraz najwiekszym europejskim producentem polistyrenu
do spieniania.

Jednostka dominujgca w Grupie jest Synthos S.A. (zwana dalej ,Spdtka” lub ,Jednostka
Dominujaca"”), ktora jest spotka akcyjna zarejestrowang w Polsce, notowang na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie. Siedziba jednostki dominujacej miesci sie w Oswiecimiu, przy ul.
Chemikow 1.

Przedmiotem dziatalnosci Grupy jest w szczegdlnosci:

» produkcja tworzyw sztucznych,

» produkcja kauczuku syntetycznego,

» produkcja chemikalidow nieorganicznych podstawowych pozostatych,
» produkcja chemikaliow organicznych podstawowych pozostatych,

» produkcja wyrobow chemicznych pozostatych, nigdzie indziej nie sklasyfikowana,
* wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej,

» produkcja i dystrybucja ciepta (pary wodnej i wody goracej),

* ustugi oczyszczania sciekow,

* ustugi sktadowania i utylizacji odpadow,

» produkcja srodkéw ochrony roslin.

Zasady rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego




Grupa Kapitatowa Synthos S.A.

Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 12 miesiecy koriczacych sie 31 grudnia 2016 r. (w
milionach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Podstawowe informacje dotyczgce konsolidowanych jednostek zaleznych i wspdlnych
porozumien umownych zostaty przedstawione ponizej:

Procent
posiadanego
kapitatu
zaktadowego
Nazwa jednostki, ze wskazaniem formy oraz prawa
prawnej Siedziba Podstawowa dziatalnos¢ gtosu
Jednostki zalezne
Synthos Dwory 7 spdtka z ograniczong Oswiecim produkcja wyrobdw chemicznych 100%
odpowiedzialnoscig spdtka jawna
Synthos Dwory 2 Sp. z 0.0. Oswiecim produkcja wyrobdw chemicznych 100%
Synthos Dwory Dwory 2 spotka z 100%

ograniczong odpowiedzialnoscig SD4
spotka komandytowa(dawniej: Synthos
Dworys sp.z.0.0.).

Synthos Dwory Dwory 2 spotka z 100%
ograniczong odpowiedzialnoscig SD5
spotka komandytowa (dawniej: Synthos
Dwory 5Sp.zo0.0.)

Synthos Dwory Dwory 2 spotka z 100%
ograniczong odpowiedzialnoscig SD8

Oswiecim wytwarzanie energii elektrycznej

Oswiecim wytwarzanie energii elektrycznej

sp6tka komandytowa (dawniej: Synthos Oswiecim wytwarzanie energii elektrycznej

Dwory 8 Sp. z0.0.)

Miejsko-Przemystowa Oczyszczalnia Oswiecim przyjmowanie, oczyszczanie 76,79%
Sciekéw Sp. z 0.0. i odprowadzanie $ciekdw,

unieszkodliwianie odpaddw,
$wiadczenie ustug sanitarnych

i pokrewnych
Synthos Kralupy a.s. Kralupy nad produkcja wyrobow chemicznych 100%
Vltavou -
Czechy
Tamero Invest s.r.o. Kralupy nad Wytwarzanie, dystrybucja energii 100%
Vltavou - elektrycznej
Czechy
Synthos PBR s.r.o Kralupy nad produkcja wyrobdw chemicznych 100%
Vltavou -
Czechy
Red Chilli Ltd. Nikozja dzia.’ralnos'c' inwestycyjno — 100%
kapitatowa
Green Pepper SCSp Luksemburg dziatalnosc¢ inwestycyjno — 100%
kapitatowa
Bilberry SCSp Luksemburg dziatalnos¢ inwestycyjno — 100%
kapitatowa
Synthos Agro Sp. Z o.0. Oswiecim produkcja wyrobdw chemicznych 100%
Synthos Finance AB Sztokholm - dziatalnos¢ inwestycyjno — 100%
Szwecja kapitatowa
Forum 62 FIZ Krakow dziatalnos¢ inwestycyjno — 100%
kapitatowa
Synthos do Brasil Porto Alegre Przedstawicielstwo handlowe 100%
Synthos US inc. Ohio Przedstawicielstwo handlowe 100%
Calgeron Investment LTD w likwidacji Cypr dziatalnos¢ inwestycyjno — 100%
kapitatowa
Synthos Styrenics Synthos Dwory 2 spotka Oswiecim produkcja wyrobow chemicznych 100%
z ograniczong odpowiedzialnoscia spotka
komandytowa
Synthos Holding Netherlands B.V. Breda dziatalnos¢ inwestycyjno - 100%
kapitatowa
Synthos Breda B.V. Breda produkcja wyrobow chemicznych 100%
10

Zasady rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego




Grupa Kapitatowa Synthos S.A.

Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 12 miesiecy koriczacych sie 31 grudnia 2016 r. (w
milionach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Ustugi w zakresie rachunkowo —

Synthos Styrenics Services B.V. Breda . 100%
ksiegowym,
Synthos Wingles SAS Wingles produkcja wyrobdw chemicznych 100%
Synthos Rebecourt SAS Ribecourt produkcja wyrobdw chemicznych 100%
Synthos Holding France SAS Ribecourt d2|a.’ralnosc Inwestycyjno - 100%
kapitatowa
Synthos Kimyasal Urunler Limited Sirketi Istambut Dziatalno$¢ handlowa 100%
Wspdlne porozumienia (wspélna
dziatalnosc)
Butadien Kralupy a.s. Kralupy nad produkcja wyrobow chemicznych 49%
Vltavou -
Czechy

W 2016 r. wystapity nastepujgce zmiany w strukturze Grupy:

- Dnia 14.03.2016 r. Spodtka zalezna Oristano Investment Sp. z 0.0. w Oswiecimiu w likwidacji
zostata wykreslona z KRS,

- Dnia 18 maja 2016 r. Spotka zalezna Synthos Agro Sp. z o. o. potaczyta sie z Zaktadem
Doswiadczalnym Organika Sp. z 0.0. w Nowej Sarzynie — (potaczenie przez przejecie),

- Dnia 16 czerwca 2016 r. zostata zarejestrowana Spotka zalezna Synthos Styrenics Synthos Dwory
2 Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig spotka komandytowa,

- Dnia 18 listopada 2016 r. spotka zalezna Green Pepper scsp zostata wykreslona z rejestru .

- Dnia 23 listopada 2016 r. spotka zalezna Calgeron Investment Limited zostata zlikwidowana.

W dniu 31.08.2016, Grupa dokonata nabycia biznesu styropianowego tzw. EPS (Expandable
Polystyrene) Grupy INEOS, tj. nabycie od INEOS Industries Holdings Limited z siedzibg w
Lyndhurst w Wielkiej Brytanii catosci wyemitowanego kapitatu zaktadowego INEOS Styrenics
European Holding B.V., spotki utworzonej zgodnie z prawem holenderskim, z siedziby przy
Konijnenberg 63, Breda, 4825 BC, Holandia ("Spdtka"). Nabycie akcji w kapitale zaktadowym
Spotki skutkowato miedzy innymi posrednim nabyciem akcji w podmiotach zaleznych Spoétki
znajdujacych sie we Francji, Holandii oraz Turcji. Ponadto, dnia 31.08.2016, INEOS Styrenics
International SA z siedzibg w Szwajcarii, bedacy podmiotem zaleznym INEOS Industries Holdings
Limited zawart umowe z Synthos Styrenics Synthos Dwory 2 spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp. k. dotyczaca nabycia przedsiebiorstwa kontynuujacego dziatalnos¢ INEOS
Styrenics International SA ("Szwajcarskie Przedsiebiorstwo"). taczna cena nabycia akcji Spotki
oraz nabycia Szwajcarskiego Przedsiebiorstwa skorygowana o przejete srodki pieniezne wyniosta
67.275mln euro.
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Nota1. Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty
objasniajace

1. Podstawa sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg,
zwanymi dalej ,MSSF UE".

Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych polskich, ktory jest
walutg prezentacji Grupy, po zaokragleniu do petnych miliondw.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego, za wyjatkiem aktywow i zobowigzan wycenianych wedtug wartosci godziwej:
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy oraz instrumentdéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy (w tym instrumentéw pochodnych).

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkdéw
ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym
i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i okresow

przysztych.

Zasady polityki rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byly w sposob ciggty
w odniesieniu do wszystkich okreséw zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidziec przysztosci.
Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.

2. Nowe i zmienione standardy rachunkowosci i interpretacje

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego sg spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego
Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku za wyjatkiem przedstawionych ponizej. Ponizsze
zmiany do MSSF, zostaty zastosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym zgodnie z ich datg
wejscia w zycie, jednak nie miaty one istotnego wptywu na zaprezentowane i ujawnione informacje
finansowe, nie miaty zastosowania do transakcji zawieranych przez Grupe lub Grupa zdecydowata
o niekorzystaniu z nowych opcji wyceny:

*  Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2010-2012 obejmujace zmiany do MSSF 2 Ptatnosci
w formie akcji, zmiany do MSSF 3 Pofgczenie przedsiewzie¢, zmiany do MSSF 8 Segmenty
operacyjne, zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate oraz MSR 38 Aktywa
niematerialne, zmiany do MSSF 13 Wycena do wartosci godziwej oraz zmiany do MSR 24
Ujawnienie informacji o podmiotach powigzanych, zmiany do MSSF 7 Instrumenty
finansowe: ujawnianie informacji oraz zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze
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* Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2012-2014 obejmujgce zmiany do MSSF 5 Aktywa
trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana, zmiany do MSR 34
Srédroczna sprawozdawczos$c finansowa

*  Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzac;ji
*  Zmiany do MSR 1 Ujawnienia
*  Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: rosliny produkcyjne

*  Zmiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udziatu we wspoélnej dziatalnosci

* Zmiany do MSR 19 Programy okreslonych swiadczeri: sktadki pracownicze, oraz

* Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 Jednostki inwestycyjne: Zastosowanie wyjgtku
dotyczqgcego konsolidacji, oraz

* Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF 2012-2014 obejmujgce zmiany do MSSF 7 Instrumenty
finansowe: ujawnianie informacji oraz zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji
lub zmiany, ktdre zostaty opublikowane, lecz dotychczas nie weszty w zycie w Swietle przepisow
Unii Europejskiej.

MSSF 15 Przychody z tytutu umow z klientami

Standard zostat opublikowany 28 maja 2014 roku i bedzie obowigzywa¢ dla okreséw rocznych
zaczynajacych sie 1 stycznia 2018 lub pozniej. Standard zostat przyjety przez Unie Europejska
22 wrzes$nia 2016 roku. MSSF 15 wprowadza model 5 krokéw do rozpoznawania przychodéw z
tytutu uméw zklientami. Wedtug standardu, przychody sa rozpoznawane w kwocie
odzwierciedlajacej wartos¢ wynagrodzenia, do ktérego Grupa jest uprawniona, w zamian za
przekazanie klientowi towarow lub ustug. Nowy standard zastgpi wszystkie obecne wymagania
dotyczace ujmowania przychoddw zgodnie z MSSF. W odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pozniej, wymagane jest zastosowanie petnego
podejscia retrospektywnego lub zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego. Wczesniejsze
zastosowanie standardu jest dozwolone.

Grupa planuje wdrozy¢ nowy standard zgodnie z wymagana data wejscia w zycie. Na dzien
sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Grupy nie zakonczyt jeszcze
prac zwigzanych z analiza wptywu.

MSSF g Instrumenty finansowe

W lipcu 2014 roku, IASB opublikowata ostateczng wersje MSSF g Instrumenty finansowe. Standard
ten zastepuje dotychczasowy standard MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena oraz
wszystkie wczesniejsze wersje MSSF 9. MSSF g taczy w sobie wszystkie trzy aspekty
rachunkowosci instrumentéow finansowych: klasyfikacje i wycene, utrate wartosci oraz
rachunkowos¢ zabezpieczen. MSSF g bedzie obowigzywat dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pozniej, z mozliwoscia wczesniejszego
zastosowania. Dla tego standardu obowigzkowe jest zastosowanie retrospektywne w
wyfgczeniem rachunkowosci zabezpieczen, natomiast wymagane jest przedstawienie danych
porownywalnych. Dla rachunkowosci zabezpieczen, wymagane jest podejscie prospektywne z
pewnymi nielicznymi wyjatkami. Grupa planuje stosowac nowy standard od daty wejscia w zycie.
W MSSF g zawiera nowe wymagania oraz wytyczne dotyczace klasyfikacji i wyceny aktywow
finansowych oraz modyfikuje ujmowanie transakcji zabezpieczajacych. B oraz biorgca pod uwage
nature transakcji wykonywanych przez Grupe, nie oczekuje sie powaznych zmian. MSSF g zawiera
takze nowy model utraty wartosci, oparty na oczekiwanych, a nie poniesionych stratach
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kredytowych. Zarzad Grupy nie zakonczyt jeszcze analizy wptywu na dzien sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

MSSF 16 Leasing

13 stycznia 2016 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata nowy
Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej nr 16 ,Leasing”, ktdry zastapi
dotychczasowy MSR 17. Date wejscia w zycie MSSF 16 okreslono dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Jednoczesnie, wczesniejsze stosowanie
MSSF 16 bedzie dozwolone w przypadku, gdy jednostka stosuje juz MSSF 15 ,,Przychody z umdw
z klientami”. Zarzad Grupy nie zakonczyt jeszcze analizy wptywu na dzien sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

3. Zasady konsolidac;ji
a) Jednostki zalezne

Jednostkami zaleznymi sg jednostki kontrolowane przez Jednostke Dominujaca.

Grupa sprawuje kontrole nad jednostka, wowczas gdy jest narazona, lub ma prawo do zmiennych
zwrotow ze swojego zaangazowania w te jednostke oraz ma mozliwos¢ wywierania wptywu na te
zwroty poprzez sprawowanie kontroli nad t3 jednostka.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od objecia nad nimi kontroli przez Jednostke
Dominujgca do czasu ustania tej kontroli.

Aktywa, zobowiazania i mozliwe do zidentyfikowania zobowigzania warunkowe spotki zaleznej
na dzien objecia kontroli iwtaczenia jej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
ujmowane s3 wedtug wartosci godziwej. Dodatnia roznica miedzy ceng przejecia, wartoscia
udziatéw niekontrolujacych oraz wartoscia godziwa poprzednio posiadanych udziatéw a wartoscia
godziwa przejetych aktywow, zobowiagzan i zobowigzan warunkowych powoduje powstanie
wartosci firmy, ktdra jesli powstaje, jest wykazywana w odrebnej pozycji skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej. Ujemna roznica miedzy cena przejecia, wartoscig udziatéw
niekontrolujacych oraz wartoscig godziwg poprzednio posiadanych udziatdw a wartoscia godziwa
tych aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych jest odnoszona bezposrednio do wyniku
finansowego.

Salda rozrachunkéw wewnetrznych pomiedzy jednostkami Grupy, transakcje zawierane
w obrebie Grupy oraz wszelkie wynikajace stad niezrealizowane zyski lub straty (za wyjatkiem
przypadku gdy niezrealizowane straty wskazujg na utrate wartosci), a takze przychody oraz koszty
Grupy sg eliminowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

b) Udzialy niedajgce kontroli oraz transakcje z udziatowcami |/
akcjonariuszami niekontrolujgcymi

Udziaty niedajace kontroli obejmuja nie nalezace do Grupy udziaty w spotkach objetych
konsolidacja. Grupa wycenia wszystkie udziaty niedajace kontroli w jednostce przejmowanej na
dzien nabycia wedtug wartosci proporcjonalnego udziatu (odpowiadajgcego udziatowi
niedajacemu kontroli) w mozliwych do zidentyfikowania aktywoéw netto jednostki przejmowane;
lub wedtug wartosci godziwej. Zidentyfikowane udziaty niedajace kontroli w aktywach netto
skonsolidowanych jednostek zaleznych ujmuje sie oddzielnie od udziatu wtasnosciowego
jednostki dominujacej w tych aktywach netto. Udziaty niedajgce kontroli w aktywach netto
obejmuja:
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a) wartos¢ udziatow niedajgcych kontroli z dnia pierwotnego przejecia, obliczong
zgodnie z MSSF 3, oraz
b) zmiany w kapitale wtasnym przypadajace na udziat niedajace kontroli poczawszy
od dnia przejecia.
Zyski i straty oraz kazdy sktadnik innych catkowitych dochoddéw przypisuje sie do akcjonariuszy
jednostki dominujacej oraz udziatéw niedajacych kontroli. aczne catkowite dochody przypisuje
sie do akcjonariuszy jednostki dominujgcej oraz udziatdw niedajacych kontroli rowniez wtedy, gdy
w rezultacie udziaty niedajace kontroli przybieraja wartos¢ ujemna.
Transakcje z udziatowcami niekontrolujacymi, ktére nie powoduja utraty kontroli, wykazuje sie
jako transakcje kapitatowe — tj. jako transakcje z wtascicielami, dziatajgcymi w ramach uprawnien
wiascicieli kapitatu. Rdznice pomiedzy wartoscig godziwg zapfaty a nabytym lub zbytym udziatem
w wartosci bilansowej aktywow netto jednostki zaleznej wykazuje sie w kapitale wtasnym.

) Wspdlne porozumienia umowne

Wspdlne porozumienia umowne to porozumienia, nad ktorych dziatalnoscig Grupa posiada
wspotkontrole wraz zinng strona. Inwestycje we wspdlne porozumienia sa klasyfikowane albo jako
wspolna dziatalnos¢ albo jako wspdlne przedsiewziecia w zaleznosci od praw iobowigzkdw
umownych kazdego inwestora.
Grupa posiada udziaty tylko we wspdlnej dziatalnosci; nie posiada wspolnych przedsiewzied.
W odniesieniu do swojego udziatu we wspolnej dziatalnosci Grupa ujmuje:

* swoje aktywa, w tym swoj udziat we wspdlnie posiadanych aktywach,

* swoje zobowigzania, w tym swdj udziat w zobowigzaniach zaciagnietych wspdlnie,

* swoj przychdd ze sprzedazy swojej czesci produkcji wspolnej dziatalnosci, swoj udziat w

przychodach ze sprzedazy produkcji wspdlnej dziatalnosci,
* swoje koszty, w tym swoj udziat w kosztach poniesionych wspolnie.

Grupa okresla przypadajaca na nig czes¢ aktywow i zobowigzan a takze przychoddw i kosztow
niezwigzanych z dziatalnoscig operacyjng odnoszacych sie do wspdlnej dziatalnosci na podstawie
jej udziatu we wtasnosci podmiotu wspétkontrolowanego. Grupa okresla przypadajaca na nig czesc
przychoddw i kosztéw operacyjnych odnoszgcych sie do wspolnego dziatania na podstawie
udziatu procentowego w zakupach produkcji wspdlnej dziatalnosci. Dokonano wyfgczenia
wzajemnych transakgji i sald.

4.  Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

a) Waluty funkcjonalne i waluta prezentacji
Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych poszczegélnych jednostek Grupy wycenia sie
w walucie podstawowego Srodowiska gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadzi
dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna”).
W Grupie Kapitatowej obowigzuja trzy waluty funkcjonalne ze wzgledu na miejsce prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej:

* wczeskich spotkach, waluta funkcjonalng jest czeska korona

*  w polskich podmiotach, walutg funkcjonalna jest polski ztoty

*  wspodtkach francuskich i holenderskich podmiotach walutg funkcjonalng jest euro
Waluta prezentacji wg ktorej jest sporzadzane niniejsze sprawozdanie finansowe jest polski ztoty.

b) Przeliczanie dziatalnosci zagranicznej
Aktywa i zobowiazania oraz przychody i koszty wycenione w walutach funkcjonalnych innych niz
waluta prezentacji, zostaty przeliczone na walute prezentacji w nastepujacy sposob:
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- aktywa i zobowigzania wycenione wg walut funkcjonalnych, zostaty przeliczone na walute
prezentacji po kursie srednim Narodowego Banku Polski z dnia bilansowego,

- przychody i koszty zostaty przeliczone po kursie srednim NBP z dnia transakcji lub srednim
z danego okresu, jezeli nie wystepowaty znaczace wahania kurséow w danym okresie,

- wynikajace z tego przeliczenia rdznice kursowe zostaty ujete w pozostatych catkowitych
dochodach.

Do wyceny pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej wyrazonych w
walutach obcych, przyjeto nastepujace kursy wymiany PLN:

30.12.2016 31.12.2015
EUR 4,4240 4,2615
usb 4,1793 3,9011
GBP 51445 5,7862

Do wyceny pozycji skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oddziatu
zagranicznego wyrazonych w walutach obcych, przyjeto nastepujace kursy wymiany PLN:

30.12.2016 31.12.2015
CzZK 0,1617 0,1526
EUR 4,3753 -

c) Transakcjeisalda

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane s w walucie
funkcjonalnej przy zastosowaniu sredniego kursu NBP, w czeskich spdtkach przy zastosowaniu
kursu CNB (Czeski Narodowy Bank), a w spotkach holenderskich i francuskich przy zastosowaniu
kursu EBC (Europejski Bank Centralny) z dnia zawarcia transakcji.

Pozycje pieniezne aktywdw i zobowigzan wyrazone w walucie obcej s3 przeliczane na dzien
bilansowy wedtug sredniego kursu waluty funkcjonalnej dla danej waluty obowiagzujacy na ten
dzien. Rdznice kursowe wynikajace z rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz wyceny
bilansowe]j aktywdw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmowane sa
w wyniku finansowym. Niepieniezne pozycje aktywdw izobowigzan wyceniane wedtug kosztu
historycznego w walucie obcej s3 przeliczane wedtug sredniego kursu waluty funkcjonalnej
obowiazujacego w dniu dokonania transakgji.

5. Rzeczowe aktywa trwate

a) Rzeczowe aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate to srodki trwate:
- ktore sg utrzymywane przez Grupe w celu wykorzystywania ich w procesie produkcyjnym,
przy dostawach towaroéw i swiadczeniu ustug lub w celach administracyjnych,
- ktorym towarzyszy oczekiwanie, iz beda wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden
rok,
- w stosunku, do ktdrych istnieje prawdopodobienstwo, iz Grupa uzyska w przysztosci
korzysci ekonomiczne zwigzane ze sktadnikiem majatkowym, oraz
ktdérych wartos¢ mozna okresli¢ w sposob wiarygodny.
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Na dzien poczatkowego ujecia rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia/koszcie
wytworzenia.

Zasady aktywowania kosztow finansowania zewnetrznego opisane sa w punkcie ( d).

Na moment poczatkowego ujecia, w cenie nabycia/koszcie wytworzenia srodkéw trwatych
ujmowane s3 przewidywane koszty ich demontazu, usuniecia i przywrocenia do stanu
pierwotnego miejsca, w ktorym dany sktadnik aktywow sie znajduje, ktérych obowigzek
poniesienia powstaje w chwili instalacji sktadnika aktywow lub jego uzywania dla celdw innych niz
produkcja zapasow.

Na koniec okresu sprawozdawczego rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne iskumulowane
odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

b) Naktady ponoszone w terminie pézniejszym

Pdzniejsze naktady ponoszone na sktadnik rzeczowych aktywoéw trwatych uwzglednia sie w
wartosci bilansowej danego srodka trwatego tylko wéwczas, gdy jest prawdopodobne, ze z tytutu
tej pozycji nastapi wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki, zas koszt danej pozycji mozna
wiarygodnie wyceni¢. Wszelkie pozostate wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone sg do
wyniku finansowego w okresie, w ktérym je poniesiono.

) Amortyzacja

Skfadniki rzeczowych aktywow trwatych, wzglednie ich istotne i odrebne czesci sktadowe
amortyzowane s3 metodg liniowg przez przewidywany okres uzytkowania przy uwzglednieniu
przewidywanej przy likwidacji ceny sprzedazy netto pozostatosci srodka trwatego (wartosci
rezydualnej).

W poszczegdlnych grupach srodkéw trwatych przyjeto okresy uzytkowania w nastepujacych
przedziatach:

e Budynki do 6o lat
* Budowle, wtym
e Zbiorniki od10-do3olat
* Silosy od 10 - do 20 lat
» Kolektory, rurociagi, kanalizacje, torowiska, pomosty, estakady od 10 - do 40 lat
* Ulice, drogi, place do 35 lat
* Kottty i maszyny energetyczne do 25 lat
* Maszyny iurzadzenia 3-25lat
e Srodkitransportu 4-8 lat
* Narzedzia, przyrzady, ruchomosci i wyposazenie 4-20 lat

Srodki trwate w budowie nie s amortyzowane.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czesci sktadowe, o ile ich cena
nabycia lub koszt wytworzenia sg istotne w poréwnaniu z ceng nabycia lub kosztem wytworzenia
catego srodka trwatego i amortyzuje je w odrebnym okresie ekonomicznej uzytecznosci.

Poprawnos¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych
srodkow trwatych (o ile nie jest nieznaczna) jest przez Grupe corocznie weryfikowana.
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d) Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowad nabyciy,
budowie lub wytworzeniu dostosowywanego skfadnika aktywow, aktywuje sie jako czesc ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika aktywdw. Inne koszty finansowania zewnetrznego
ujmowane sg jako koszty okresu.

Koszty finansowania zewnetrznego sktadaja sie z:
* kosztédw odsetek wyliczonych przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j
zgodnie z MSR 39 Instrumenty finansowe: Ujmowanie i wycena,
* obciazen finansowych z tytutu umodw leasingu finansowego, ujmowanych zgodnie z MSR
17 Leasing, oraz
* roznic kursowych powstajacych w zwigzku z pozyczkami i kredytami w walucie obcej,
w stopniu w jakim sg uznawane za korekte kosztow odsetek.

Gorng granica dla aktywowania kosztdw zwigzanych z obstuga zadtuzenia jest rzeczywista wartosc
poniesionych przez Grupe kosztdw finansowania zewnetrznego.

Rozpoczecie aktywowania kosztéw zwigzanych z finansowaniem dziatalnosci inwestycyjnej ma
miejsce, kiedy spetnione zostang wszystkie ponizsze warunki:
- ponoszone s3 naktady inwestycyjne,
- ponoszone s3 koszty zwigzane z obstuga zadtuzenia,
- dokonywane s3 czynnosci zwigzane z doprowadzeniem sktadnika aktywdéw do
docelowego miejsca i stanu uzywania.

Zaprzestanie aktywowania ma miejsce, jesli zasadniczo wszystkie dziatania niezbedne do
przygotowania sktadnika do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy zostaty zakoriczone.
Koniecznos¢ dodatkowych prac administracyjnych, wykonczeniowych, przerdbek na zyczenie
kupujacego lub uzytkownika nie stanowig podstawy do dalszego aktywowania kosztow
finansowania zewnetrznego.

Po oddaniu skfadnika aktywow do uzytkowania aktywowane koszty finansowania zewnetrznego,
jako element ceny nabycia lub kosztu wytworzenia danego sktadnika aktywow, amortyzowane sg
przez okres uzytkowania tego sktadnika aktywow.

6. Wartosci niematerialne
a) Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy powstaje w zwigzku z nabyciem jednostek zaleznych i stanowi nadwyzke ceny
przejecia, wartosci udziatéw niekontrolujgcych oraz wartosci godziwej poprzednio posiadanych
udziatéw nad wartoscig godziwa przejetych aktywow, zobowiagzan jednostki przejmowane;j.

W celu przeprowadzenia testu pod katem mozliwej utraty wartosci, wartosc firmy jest alokowana
do osrodkdw wypracowujacych srodki pieniezne. Alokacji dokonuje sie dla tych osrodkéw badz
grup osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne, ktére wedtug oczekiwan beda czerpad korzysci
z pofaczenia, dzieki ktéremu ta wartos¢ firmy powstata. Kazdy osrodek lub grupa osrodkéw, do
ktorej alokowano wartosc firmy reprezentuje najnizszy poziom w Grupie, na ktérym wartosc firmy

18

Zasady rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego




Grupa Kapitatowa Synthos S.A.

Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 12 miesiecy koriczacych sie 31 grudnia 2016 r. (w
milionach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

jest monitorowana dla wewnetrznych celéw zarzadczych. Wartos¢ firmy jest monitorowana na
poziomie segmentu operacyjnego.

Wartos¢ firmy jest testowana co roku pod katem utraty wartosci (lub czesciej jesli wystapia
przestanki, ktore wskazuja na mozliwos¢ wystapienia utraty wartosci). Wartosc bilansowa wartosci
firmy jest porownywana z wartoscig odzyskiwalng, ktéra odpowiada wartosci uzytkowej lub
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy, zaleznie od tego, ktdra z nich jest wyzsza.
Odpisy z tytutu utraty wartosci firmy sa ujmowane jako koszt okresu i nie s3 odwracane w kolejnym
okresie.

b) Badania i rozwoj

Wydatki poniesione na etapie prac badawczych z zamiarem pozyskania nowej wiedzy naukowej
lub technicznej ujmowane sa w wyniku finansowym w momencie ich poniesienia.

Naktady poniesione na prace rozwojowe, ktorych efekty dziatan znajdujg zastosowanie
w opracowaniu lub wytworzeniu nowego lub w znacznym stopniu ulepszonego produktu
podlegaja aktywowaniu w przypadku, gdy wytworzenie nowego produktu (lub procesu) jest
technicznie mozliwe i jest ekonomicznie uzasadnione oraz Grupa posiada techniczne, finansowe
oraz inne niezbedne srodki do ukonczenia prac rozwojowych. Koszty podlegajgce aktywowaniu
zawierajy: koszty materiatow, wynagrodzenia pracownikdéw bezposrednio zaangazowanych w
prace rozwojowe oraz uzasadniong czes¢ kosztéw posrednich bezposrednio zwigzanych z
wytworzeniem sktadnika wartosci niematerialnych. Koszty prac rozwojowych ujmowane sg jako
wartosci niematerialne i podlegajg odpisom amortyzacyjnym oraz aktualizujgcym z tytutu utraty
wartosci.

Pozostate koszty prac rozwojowych ujmowane s3 w wyniku finansowym w momencie ich
poniesienia.

<) Prawa do emisji zanieczyszczen

Przyznane prawa do emisji ujmowane s3 iloSciowo w ewidencji pozabilansowej. Nabyte Prawa do
emisji wyceniane s wg ceny nabycia i odnoszone na zapasy. W ciggu roku nabyte prawa do emisji
rozliczane sg w koszty wytworzonych produktow wg faktycznie wyemitowanych zanieczyszczen z
uwzglednieniem rozliczenia praw otrzymanych nieodptatnie, ktére s3 rozliczane miesiecznie wg
proporcji okresu na jaki zostaty przyznane.

Koszty zuzycia uprawnien do emisji zanieczyszczen ujmowane sg w koszcie wtasnym sprzedazy.

d) Licencje dotyczace instalacji do produkcji kauczukow

Nabyte licencje dotyczace mozliwosci uzytkowania instalacji do produkcji kauczukdw przez Grupe
ujmowane s3 w wartosci odpowiadajacej naktadom poniesionym na ich nabycie. Licencje te
podlegaja amortyzacji przez szacowany okres uzytkowania instalacji, ustalony przez Grupe na 20
lat.

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sg weryfikowane
na koniec kazdego roku obrotowego.

e) Znak towarowy

Nabyte prawa do uzywania zastrzezonych znakéw towarowych Grupa ujmuje w cenie nabycia na
dzien nabycia. Prawa te podlegaja odpisom amortyzacyjnym przez szacowany czas
obowigzywania tych uprawnien.
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f) Certyfikaty energii odnawialnej

Z tytutu produkcji energii w zrodfach odnawialnych, gazowych oraz wysokiej kogeneracji Grupa
rozpoznaje swiadectwa pochodzenia energii (zielone, czerwone, zétte, biate, fioletowe, btekitne)
wedtug wartosci godziwej na koniec miesigca w ktdrym zostaty wyprodukowane. Na dzien
bilansowy Grupa wycenia swiadectwa pochodzenia do wartosci netto mozliwej do uzyskania.
Odpis aktualizujgcy wartosé swiadectw tworzony jest w przypadku, gdy cena sprzedazy mozliwa
do uzyskania pomniejszona o koszty zbycia jest nizsza od historycznego kosztu wytworzenia. W
przypadku nabycia certyfikatow energii odnawialnej oraz z kogeneracji, zakupy te ujmowane sa
wedtug ceny nabycia. Zobowigzania wynikajace z koniecznosci przedtozenia praw do umorzenia,
s3 wyceniane w wysokosci rownej wartosci praw do certyfikatow posiadanych przez Grupe w
przypadku, jezeli Grupa posiada liczbe tych praw wystarczajacg do pokrycia swoich zobowigzan.
W przypadku, gdy liczba posiadanych praw do certyfikatdw jest mniejsza od koniecznej do
umorzenia liczby praw do certyfikatow, rozpoznawana jest rezerwa w wysokosci wartosci
godziwej brakujacych praw do certyfikatow.

g) Pozostate wartosci niematerialne

Pozostate wartosci niematerialne nabyte przez Grupe wykazywane sg w oparciu o ich cene
nabycia, pomniejszong o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci.
Pdzniejsze wydatki na skfadniki istniejacych wartosci niematerialnych podlegaja aktywowaniu
tylko wtedy, gdy jest prawdopodobne, ze ztytutu tej pozycji nastapi wptyw korzysci
ekonomicznych do Grupy, za$ koszt danej pozycji mozna wiarygodnie wyceni¢. Pozostate naktady
sg ujmowane w wyniku finansowym jako koszty okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Wartosci niematerialne amortyzowane s3 metodg liniowg biorgc pod uwage okres ich
uzytkowania, chyba, ze nie jest on okreslony. Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie

uzytkowania podlegaja testom na utrate wartosci na kazdy dzien bilansowy.

Szacunkowy okres uzytkowania amortyzowanych wartosci niematerialnych jest nastepujacy:

* Nabyte relacje z klientami 5 lat,
e Know-how 5-10 lat,
* Licencje, oprogramowanie komputerowe 2 lata,
* Koszty zakonczonych praw rozwojowych 10 lat,
* Znakitowarowe do 1olat

* Licencje dotyczace instalacji do produkcji nowych rodzajéow kauczukdw 20 lat.

Leasing

™

a) Leasing finansowy

Umowy leasingu finansowego, ktore przenoszg na Grupe zasadniczo cate ryzyko i praktycznie
wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sg aktywowane na dzien
rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwdch wartosci: wartosci godziwej srodka
stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty
leasingowe s3a rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i sptate rat kapitatowych przy
uwzglednieniu statej stopy procentowej w odniesieniu do zobowigzania. Koszty finansowe sa
ujmowane bezposrednio w wyniku finansowym.

Uzywane na podstawie umow leasingu finansowego srodki trwate podlegajg amortyzacji wedtug
zasad stosowanych w stosunku do wtasnych sktadnikow majatku. Jezeli brak jest wiarygodnej
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pewnosci, ze po zakonczeniu umowy leasingu Grupa otrzyma prawo witasnosci, aktywa sa
amortyzowane w okresie krotszym sposrdd okresu leasingu i okresu uzytkowania.

b) Leasing operacyjny

Leasing srodkow trwatych klasyfikuje sie jako leasing operacyjny, gdy w ramach zawartej umowy
zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu
zachowuje leasingodawca. Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego odnosi sie w rachunek zyskow
i strat metoda liniowg przez okres leasingu.

Otrzymane specjalne oferty promocyjne ujmowane s3 w wyniku finansowym tacznie z kosztami z
tytutu leasingu.

8. Zapasy

Zapasy s to aktywa przeznaczone do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, bedace
w trakcie produkcji przeznaczonej na sprzedaz lub materiaty i surowce zuzywane w procesie
produkcyjnym lub w trakcie swiadczenia ustug.

Skfadnikizapasow sa wyceniane wedtug rzeczywistych cen ich nabycia lub po koszcie wytworzenia
nie wyzszych jednak od ich wartosci netto mozliwych do uzyskania na dzien bilansowy.

Cena nabycia to cena zakupu sktadnika aktywow, obejmujaca kwote nalezng sprzedajagcemu bez
podlegajacych odliczeniu podatku od towardw i ustug oraz podatku akcyzowego, a w przypadku
importu powiekszona o obcigzenia o charakterze publicznoprawnym oraz powiekszona o koszty
bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika aktywdw do stanu zdatnego do
uzywania lub wprowadzania do obrotu, tacznie z kosztami transportu, zatadunku, wytadunku, a
obnizona o rabaty, upusty i inne podobne zmniejszenia i odzyski.

Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto jest réznica pomiedzy szacowang ceng sprzedazy
dokonywana w toku dziatalnosci gospodarczej, pomniejszong o rabaty i upusty a szacowanymi
kosztami wykonczenia i kosztami niezbednymi do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Zapasy sa wykazywane w wartosci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujgce).

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow tworzy sie w zwigzku z utratg ich wartosci, celem
doprowadzenia wartosci zapasow do poziomu wartosci netto mozliwej do odzyskania. Odpisy
aktualizujgce ujmowane s3 w wyniku w pozycji pozostate koszty operacyjne Natomiast
odwrdcenie odpisu aktualizujagcego wartos¢ zapaséw ujmowane jest jako pozostate przychody
operacyjne. Wartos¢ odpisu pomniejsza wartos¢ bilansowg zapaséw objetych odpisem
aktualizujgcym.

Testy sprawdzajace utrate wartosci poszczegdlnych pozycji zapasow realizuje sie na biezgco w
trakcie rocznego okresu sprawozdawczego. Przecenie do poziomu cen sprzedazy netto mozliwych
do uzyskania podlegaja zapasy, ktore utracity swoje cechy uzytkowe lub przydatnosc. Wartosci
materiatdw przeznaczonych do wykorzystania w procesie produkcji nie odpisuje sie ponizej ceny
nabycia, jezeli oczekuje sig, ze produkty, do produkcji ktérych beda wykorzystane, zostana
sprzedane w wysokosci kosztu wytworzenia lub powyzej kosztu wytworzenia. Jezeli jednak spadek
cen materiatdw wskazuje na to, ze koszt wytworzenia produktdw bedzie wyzszy od wartosci netto
mozliwej do uzyskania, wartos¢ materiatdw odpisuje sie do poziomu wartosci netto mozliwej do
uzyskania.

Rozchod materiatow i towarédw odbywa sie wg sredniej wazonej ceny.
Wyroby gotowe, potprodukty i produkcja w toku wyceniane sg wedtug rzeczywistego

technicznego kosztu wytworzenia obejmujacego uzasadniong czesc statych kosztéw posrednich
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produkcji, wyliczona przy zatozeniu normalnego wykorzystania zdolnosci produkcyjnych. Rozchdd
wyrobdw gotowych odbywa sie metodg $redniej wazonej.

Przez koszty wytworzenia nalezy rozumie¢ koszty wsadu i koszty przerobu produktow i
potproduktow przypadajgcych na okres ich wytworzenia. Koszty wytworzenia obejmuja takze
alokacje statych i zmiennych posrednich kosztow produkcji, ustalonych dla normalnego poziomu
produkgji.

Posrednie koszty produkcji alokowane do kosztu wytworzenia zawieraja: amortyzacje, ustugi
remontowe, wynagrodzenia; $wiadczenia na rzecz pracownikéw; podatek od nieruchomosci,
gruntowy, ustugi wydziatéw pomocniczych.

Do kosztéw wytworzenia nie zalicza sie:

* kosztéw bedacych konsekwencjg nie wykorzystanych zdolnosci produkcyjnych
i strat produkcyjnych,

* kosztédw ogdlnego zarzadu, ktdre nie sg zwigzane z doprowadzeniem zapaséw do postaci
i miejsca, w jakich sie znajdujg w momencie wyceny,

* kosztéw magazynowania produktéw, pétproduktéw i produktow w toku, chyba ze
poniesienie tych kosztow jest niezbedne w procesie produkgji,

*  kosztow sprzedazy.

9. Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow
a) Ujmowanie utraty wartosci
Utrata wartosci aktywow finansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego dokonuje sie oceny, czy wystepuja obiektywne
dowody nato, ze sktadnik aktywow finansowych lub grupa aktywow finansowych utracity wartosc.
Do istotnych obiektywnych przestanek (dowoddw) zalicza sie przede wszystkim: powazne
problemy finansowe dtuznika, wystgpienie na droge sadowg przeciwko dtuznikowi, wystapienie
istotnej niekorzystnej zmiany w srodowisku ekonomicznym, prawnym lub rynkowym wystawcy
instrumentu finansowego, utrzymujacy sie znaczacy lub przedtuzajacy sie spadek wartosci
godziwej instrumentu kapitatowego ponizej poziomu kosztu.

Jezeli takie dowody wystepuja w przypadku aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy,
taczne dotychczasowe straty ujete w innych catkowitych dochodach — ustalone jako rdznica
pomiedzy ceng nabycia, a aktualng wartoscig godziwg, pomniejszone o straty z tytutu utraty
wartosci ujete wczesniej w zyskach lub stratach — wyfgcza sie z innych catkowitych dochodow i
przenosi do zysku lub straty jako korekte wynikajaca z przeklasyfikowania. Straty z tytutu utraty
wartosci ujete w zysku lub stracie a dotyczace instrumentow kapitatowych podlegajg odwrdceniu
w korespondencji z innymi catkowitymi dochodami. Odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci
dtuznych instrumentow finansowych ujmuje sie w zysku lub stracie, jezeli w kolejnych okresach,
po ujeciu odpisu, wartos¢ godziwa tych instrumentow finansowych wzrosta w wyniku zdarzen
wystepujacych po momencie ujecia odpisu.

Jezeli wystepuja dowody wskazujace na mozliwos¢ wystapienia utraty wartosci pozyczek i
naleznosci wycenianych w wysokosci zamortyzowanego kosztu, kwota odpisu jest ustalana jako
roznica pomiedzy wartoscig bilansowa aktywdw, a wartoscig biezacg oszacowanych przysztych
przeptywoéw pienieznych zdyskontowanych pierwotng efektywna stopa procentowa dla tych
aktywow (tj. efektywng stopa procentowa wyliczong na moment poczatkowego ujecia dla
aktywow opartych na statej stopie procentowej oraz efektywng stopa procentowg ustalong na
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moment ostatniego przeszacowania dla aktywdw opartych na zmiennej stopie procentowej).
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w zysku lub stracie. Warto$¢ bilansowa
takich aktywow finansowych jest ustalana z uwzglednieniem utraty wartosci (wynikajacej ze strat
kredytowych) ksiegowanej na odrebnym koncie. Odpisy aktualizujgce naleznosci, zaréwno
zawigzanie jak i rozwiazanie, ujmuje sie odpowiednio w pozostatych kosztach operacyjnych i
pozostatych przychodach operacyjnych.

Odwrdcenie odpisu ujmuje sie, jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci ulega zmniejszeniu i
zmniejszenie to moze by¢ przypisane do zdarzen wystepujacych po momencie ujecia odpisu.
Odwrdcenie odpisu ujmuje sie w wyniku finansowym.

Utrata wartosci trwatych aktywow niefinansowych

Aktywa niefinansowe podlegajace amortyzacji testuje sie na utrate wartosci, ilekro¢ jakies
zdarzenia lub zmiany okolicznosci wskazuja na mozliwos¢ niezrealizowania ich wartosci
bilansowe;.

Dla potrzeb analizy pod katem utraty wartosci aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, na
jakim generuja przeptywy pieniezne niezaleznie od innych aktywow (osrodki wypracowujace
srodki pieniezne). Dla celdow przeprowadzenia testow na utrate wartosci kazdorazowo ustala sie
osrodek wypracowujacy srodki pieniezne.

Aktywa, ktoére samodzielnie nie generujg przeptywow pienieznych, grupuje sie na najnizszym
poziomie, na jakim powstajg przeptywy pieniezne niezalezne od przeptywoéw z innych aktywodw.
Poszczegdlne segmenty dziatalnosci w kazdej ze spotek odzwierciedlajg osrodki wypracowujace
przeptywy pieniezne Grupy. Do danego osrodka wypracowujacego przeptywy pieniezne przypisuje
sie:
* wartos¢ firmy, jezeli osrodek uzyskat korzysci z tytutu synergii powstatej w wyniku
pofaczenia z inng jednostka,

* aktywa wspdlne, jezeli mozna znalez¢ rozsgdne i spojne zasady takiego przypisania.

Jezeli wartosc¢ ksiegowa sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne
przekracza szacowang wartos¢ odzyskiwalng, wowczas jego wartos¢ ksiegowa netto obniza sie do
poziomu wartosci odzyskiwalnej poprzez odpowiedni odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci
powodujac ujecie kosztow w wyniku finansowym. Wartos¢ odzyskiwalna to wyzsza z dwoch kwot:
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy i wartosci uzytkowe;j.

W  przypadku wystapienia odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne, odpis ten rozlicza sie w sposdb nastepujacy:

* w pierwszej kolejnosci obniza sie wartosc firmy, ktdra zostata przypisana do osrodka,

* nastepnie, obniza sie wartosc innych aktywow przypisanych do osrodka, proporcjonalnie
do udziatu wartosci ksiegowej netto kazdego ze sktadnikdw aktywdw w wartosci osrodka.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wyniku finansowym.

b) Odwracanie odpisow aktualizujgcych niefinansowych aktywow trwatych

Odpisy z tytutu utraty wartosci s3 odwracane tylko w wypadku, gdy nastgpita zmiana w zakresie
szacunkow uzytych na etapie kalkulacji wartosci odzyskiwalnej od czasu rozpoznania ostatniego
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odpisu z tytutu utraty wartosci. Odpisy z tytutu utraty wartosci rozpoznane w odniesieniu do
wartosci firmy nie sg odwracane.

Odpis z tytutu utraty wartosci odwracany jest tylko do wysokosci wartosci bilansowej sktadnika
aktywow (pomniejszonej o amortyzacje), jaka bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu
utraty wartosci nie zostat rozpoznany.

10. Kapitaly whasne

Kapitat wtasny ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad
okreslonych przepisami prawa i postanowieniami statutu jednostki dominujacej.

Kapitat zaktadowy Grupy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w wartosci nominalne;
wyemitowanych akcji, w wysokosci zgodnej ze statutem Jednostki Dominujacej. Koszty emisji
akcji poniesione przy powstaniu spodtki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego,
zmniejszajg kapitat zapasowy Grupy do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscia
nominalng akgji.

Kwoty powstate z podziatu zysku, niepodzielony wynik z lat ubiegtych oraz wynik roku biezacego
prezentowane s3 w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jako zyski zatrzymane.

11.  Swiadczenia pracownicze

Swiadczenia pracownicze obejmuja wszystkie formy $wiadczeri Grupy w zamian za prace
wykonywang przez pracownikdw. S3 to zaréwno $wiadczenia wypfacane w trakcie zatrudnienia
jak i Swiadczenia wyptacane po okresie zatrudnienia. Grupa tworzy rezerwe na przyszte
zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i posmiertnych w celu przyporzgdkowania kosztow
do okresdw, ktorych dotycza.

a) Program okreslonych sktadek

Grupa zatrudniajgc pracownikow zobowigzana jest, na mocy obowigzujacych przepiséw, do
pobierania i odprowadzania sktadek na $wiadczenia emerytalne pracownikéw. Swiadczenia te,
zgodnie z MSR 19, stanowig program panstwowy oraz maja charakter programu okreslonych
sktadek. W zwigzku z powyzszym, zobowigzanie Grupy za kazdy okres jest szacowane na
podstawie kwot sktadek do wniesienia za dany rok.

b) Program okreslonych swiadczen — odprawy emerytalne i posmiertne

Grupa zobowigzana jest, na podstawie obowiazujgcych przepiséw, do wyptaty odpraw
emerytalnych i posmiertnych w wysokosci zgodnej z przepisami kodeksu pracy. Dodatkowo na
podstawie Uktadu Zbiorowego Pracy odprawa emerytalna pracownikdw Grupy zwiekszana jest do
wysokosci, ktora zalezy od dtugosci stazu pracownika uzyskanego w trakcie zatrudnienia
w Grupie. Minimalna wysokos¢ odpraw emerytalnych wynika z przepisow kodeksu pracy
obowigzujacych na dzien wyptaty odprawy emerytalnej.

Zobowigzanie Grupy wynikajace z odpraw emerytalnych obliczane jest poprzez oszacowanie
wysokosci przysztego wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktédrym pracownik osiggnie wiek
emerytalny oraz poprzez oszacowanie wysokosci przysztej odprawy emerytalnej. Odprawy te s
dyskontowane do wartosci biezacej. Stope dyskontowa otrzymuje sie na podstawie rynkowe;j
stopy zwrotu z obligacji Skarbu Parnstwa na dzien bilansowy. Zobowigzanie z tytutu odpraw
emerytalnych ujmowane jest proporcjonalnie do przewidywanego okresu $wiadczenia pracy przez
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danego pracownika. Zyski i straty aktuarialne z wyceny zobowigzan z tytutu okreslonych
Swiadczen po okresie zatrudnienia ujmowane s w pozostatych catkowitych dochodach.

Kalkulacja przeprowadzana jest przez uprawnionego aktuariusza przy zastosowaniu metody
prognozowanych uprawnien jednostkowych. Rotacja pracownikoéw jest szacowana na podstawie
danych historycznych oraz przewidywan poziomu zatrudnienia w przysztosci.

Powyzsza zasade wyceny i ujmowania stosuje sie rowniez odpowiednio do odpraw posmiertnych.

) Swiadczenie w formie rent wyréwnawczych

Grupa na podstawie przepisow kodeksu cywilnego jest zobowigzana do wyptaty odszkodowan
w formie rent wyréwnawczych dla bytych pracownikow z tytutu choréb zawodowych.
Kalkulacja zobowigzania przeprowadzana byta przez uprawnionego aktuariusza.

Rezerwa z tytutu rent wyréwnawczych jest wykorzystywana w momencie wyptacania $wiadczenia
dla bytych pracownikow.

12. Rezerwy
Rezerwy s3 ujmowane, gdy spetnione s3 nastepujace warunki:

* na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy z przesztych
zdarzen,

» prawdopodobne jest, iz wypetnienie obowigzku spowoduje wyptyw korzysci ekonomicznych,

* mozna dokonac wiarygodnego szacunku kwoty zobowigzania.

Kwota, na ktora tworzy sie rezerwe jest najbardziej wtasciwym szacunkiem naktadéw niezbednych
do wypetienia obowigzku na dzien bilansowy. Podstawg szacunkéw wartosci rezerwy jest osad
kierownictwa, poparty doswiadczeniami wynikajacymi z podobnych zdarzen, a w razie potrzeby
opiniami niezaleznych ekspertéw. W przypadku, kiedy efekt wartosci pienigdza w czasie ma
istotne znaczenie, rezerwy s3 szacowane poprzez dyskontowanie oczekiwanych przysztych
przeptywow srodkdw pienieznych

w oparciu o stope przed opodatkowaniem, ktdra odzwierciedla biezace szacunki rynkowe zmian
wartosci pienigdza w czasie oraz, jezeli jest to wtasciwe, ryzyko zwigzane z danym sktadnikiem
zobowigzan.

Wysokos¢ rezerw weryfikowana jest na kazdy dzie bilansowy oraz korygowana w celu
odzwierciedlenia biezgcego, najbardziej wtasciwego szacunku. Rezerwe wykorzystuje sie tylko na
te koszty, na jakie byta pierwotnie utworzona.

a) Koszty rekultywac;ji
Zgodnie z przyjeta przez Grupe polityka ochrony srodowiska oraz z odpowiednimi wymogami
prawnymi, rezerwa na koszty rekultywacji, dotyczaca zanieczyszczonych gruntéw lub innych
srodkow trwatych jest ujmowana, gdy grunt lub inny srodek trwaty zostat zanieczyszczony.

b) Umowy rodzace obcigzenia
Rezerwa na umowy rodzace obcigzenia ujmowana jest w przypadku, gdy spodziewane przez

Grupe korzysci ekonomiczne z umowy sg nizsze niz nieuniknione koszty wypetnienia obowigzkéw
umownych.
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13. Zobowigzania dlugoterminowe i krotkoterminowe

Zobowigzania stanowig wynikajacy z przesztych zdarzernn obowigzek wykonania $wiadczen
o wiarygodnie okreslonejwartosci, ktdre spowoduja wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych
aktywow jednostki.

Zobowigzania krdtkoterminowe to ogoét zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, a takze catos¢ lub
czes¢ pozostatych zobowigzan, ktdére staja sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Jezeli termin wymagalnosci przekracza jeden rok od daty bilansowej salda tych zobowigzan,
wykazuje sie jako zobowigzania dtugoterminowe.

Zobowigzania inne niz zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy ujmuje sie na dzien ich powstania w wartosci godziwej skorygowanej o koszty
transakcji, a wycenia sie na dzien bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu ustalonego przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W przypadku zobowigzan krotkoterminowych
wycena ta odpowiada kwocie wymagajacej zaptaty.

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki s ujmowane w wartosci
godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

W kolejnych okresach zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych wyceniane sg wedtug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

14. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe w momencie poczatkowego ujecia zaliczane sg do jednej nastepujacych
kategorii:

- instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- pozyczki i naleznosci,

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

- pozostate zobowigzania finansowe.

Nabycie badz sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane jest na dzien zawarcia transakgji.
W momencie poczgtkowego ujecia sktadnik aktywoéw finansowych lub zobowigzanie finansowe
wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej/pomniejszonej, w przypadku sktadnika aktywow
lub zobowiazania finansowego niekwalifikowanych jako wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub
emisji sktadnika aktywow finansowych lub zobowigzania finansowego.

a) Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

Do kategorii instrumentdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
zalicza sie aktywa i zobowigzania finansowe nabyte w celu generowania zysku w drodze
krotkoterminowych wahan wartosci oraz instrumenty pochodne nie stanowigce instrumentow
zabezpieczajacych. Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik
finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej, nie potracajac kosztow transakgji, uwzgledniajacich
wartos¢ rynkowag na dzien bilansowy. Zmiany wartosci godziwej aktywdw finansowych
wycenianych wedtug wartosci godziwej, ujmowane s3 w wyniku finansowym w pozostatej
dziatalnosci operacyjnej badz w dziatalnosci finansowej. Aktywa finansowe wyceniane wedtug
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wartosci godziwej, ktorej zmiana ujmowana jest w wyniku finansowym, zaliczane s3 do aktywodw
obrotowych, jezeli Zarzad ma zamiar zrealizowac je w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Instrumenty pochodne

Grupa wykorzystuje pochodne instrumenty finansowe do ekonomicznego zabezpieczenia ryzyka
stopy procentowej oraz ryzyka kursowego wynikajacego z dziatalnosci operacyjnej, finansowej lub
inwestycyjnej.

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen. Grupa posiada instrumenty pochodne typu
kontrakty walutowe forward oraz kontrakty ekonomicznie zabezpieczajgce ryzyko stopy
procentowej typu IRS.

Pochodne instrumenty finansowe wycenia sie na dzier bilansowy do wartosci godziwej. Zyski
i straty wynikajace z wyceny ujmowane s3 w wyniku finansowym w pozostatej dziatalnosci
operacyjnej (kontrakty typu forward) oraz w dziatalnosci finansowej (IRS). W sprawozdaniu z
przeptywow pienieznych zrealizowany wynik z kontraktow typu forward prezentowany jest w
przeptywach z dziatalnosci inwestycyjnej a zrealizowany na instrumentach pochodnych typu IRS
prezentowany jest w przeptywach dziatalnosci finansowe;j.

b) Pozyczki udzielone i naleznosci

Pozyczki i naleznosci dtugoterminowe i krétkoterminowe ujmuje sie na dzien ich powstania
w wartosci godziwej, a wycenia sie w okresach pozniejszych wedtug zamortyzowanego kosztu
ustalonego przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej i pomniejsza o odpisy aktualizujgce
z tytutu utraty wartosci (polityka w zakresu odpisow przedstawiona jest w Nocie 1 pkt. 9a).
Pozyczki i naleznosci zalicza sie do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie
przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalnosci
przekraczajagcymi2 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywow trwatych. Pozyczki
i naleznosci ujmuje sie w pozycji bilansowej: naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci.

) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Wszystkie pozostate aktywa finansowe zaliczane s3 do aktywoéw finansowych dostepnych do
sprzedazy. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa wyceniane wedtug wartosci godziwej, nie
potracajac kosztdw transakcji, uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy.
W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego
okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci, jezeli
zostaty wycenione w wartosciach historycznych. Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy wartoscia
godziwa a ceng nabycia, aktywdw dostepnych do sprzedazy, jesli istnieje cena rynkowa ustalona
na aktywnym rynku regulowanym albo ktérych wartos¢ godziwa moze byc¢ ustalona w inny
wiarygodny sposob, odnosi sie na pozostate dochody catkowite.

Dywidendy zinstrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w wyniku
finansowym w chwili uzyskania przez Grupe prawa do ich otrzymania. Polityka rachunkowosci w
zakresie ustalania i odwracania odpiséw przedstawiona jest w Nocie 1 pkt. 9a.

15.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja srodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych
oraz depozyty bankowe na zadanie. Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane
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skonsolidowanym rachunku przeptywow pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentow.

16. Przychody

Przychody sa wptywami korzysci ekonomicznych brutto danego okresu, powstatymi w wyniku
(zwyktej) dziatalnosci gospodarczej Grupy, skutkujgcymi zwiekszeniem kapitatu wtasnego, innymi
niz zwiekszenie kapitatu wynikajacego z wptat udziatowcoéw. Do przychodéw nalezg jedynie
otrzymane lub nalezne wptywy korzysci ekonomicznych brutto na rachunek wtasny, natomiast
kwoty zbierane w imieniu os6b trzecich takie jak podatek VAT oraz rabaty nie sg korzysciami
ekonomicznymi i wytgcza sie je z przychodow.

Przychody ze sprzedazy Grupy s3 gtdwnie generowane przez sprzedaz produktdw przedawanych
odbiorcom przemystowym obejmujacych podstawowe grupy produktow:

- Kauczuki,

- Produkty styrenopochodne,

- Lateksy, dyspersje i kleje,

- Srodki ochrony roélin,

- Energie cieplng i elektryczna.

Ceny s3 uzgodnione w umowie pomiedzy stronami transakcji w znacznym stopniu przy
uwzglednieniu notowan ceny podstawowych surowcoéw, gtéwnie butadienu i styrenu. Przychody
ze sprzedazy wykazuje sie w wartosci godziwej otrzymanej lub naleznej zapfaty z tytutu sprzedazy
pomniejszonej o podatek od towardw i ustug, zwroty, rabaty i opusty. Ogdlng zasadg ujmowania
przychoddw jest to, ze zaréwno przychody jak i koszty z tym zwigzane mozna wiarygodnie
zmierzyc. Ponadto, musi istnie¢ wystarczajgce prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska w
przysztosci korzysci ekonomiczne.

Przychody ze sprzedazy towardw s3 ujmowane, przy zatozeniu, ze ogdlne warunki uznania
przychodow sa spetnione, wtedy, gdy prawo wtasnosci jak i zwigzane z tym ryzyko przechodzi na
klienta. W wiekszosci sprzedaz towardow dotyczy nabywanych wraz z butadienem innych
produktéw rozpadu frakcji ropy C4 (w tym gtownie rafinatu), ktore nastepnie odsprzedawane s3a
na rynku.

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznejustalane sa w oparciu o faktury wystawione okresowo
na podstawie rzeczywistego zuzycia. Ceny sg uzgodnione w umowie pomiedzy stronami transakgji
i okresowo aktualizowane.

Przychody ze sprzedazy towardw i wyrobdw gotowych sg ujmowane w wyniku finansowym, gdy
znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z ich wiasnosci zostaty przeniesione na kupujgcego.
Przychody ze swiadczenia ustug sg ujmowane w wyniku finansowym na bazie ceny jednostkowe;
oraz wielkosci przerobu.

Przychody nie s3 ujmowane, gdy istnieje znaczna niepewnos¢ co do mozliwosci uzyskania
przysztych korzysci ekonomicznych, ustalenia wysokosci poniesionych kosztéw lub mozliwosci
zwrotu wyrobow gotowych/towardw.

a) Przychody przysztych okresow z tytutu dotacji rzadowych

Dotacje budzetowe ujmowane sg w bilansie jako przychody przysztych okresow, jesli istnieje
wystarczajaca pewnos¢ ich otrzymania oraz Grupa spetni warunki z nimi zwigzane. Dotacje
otrzymane jako zwrot juz poniesionych kosztdw przez Grupe sg systematycznie ujmowane jako
przychdd w wyniku finansowym w okresach, w ktérych ponoszone sg zwigzane z nimi koszty.
Dotacje otrzymywane jako zwrot kosztédw aktywdw ujmowanych przez Grupe, s3 systematycznie
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ujmowane jako pozostate przychody operacyjne w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw przez
okres uzytkowania aktywa.

b) Przychody finansowe

Przychody finansowe ujmowane s3 w ciggu roku, o ile istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa
uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z przeprowadzong transakcjg, a kwota przychodéw moze
by¢ wyceniona w wiarygodny sposob.

Zasady dotyczace ujmowania przychodoéw finansowych:

* odsetki wedtug metody zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem efektywnej stopy
procentowej,

* nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi od srodkéw pienieznych, zaciggnietych
kredytow, naleznosci i zobowiazan.

17. Koszty
a) Koszt whasny sprzedazy

Kosztami wtasnymi sprzedazy sa wszystkie koszty zwigzane z podstawowg dziatalnosciag Grupy, za
wyjatkiem kosztédw sprzedazy, kosztow ogodlnego zarzadu, pozostatych kosztdw operacyjnych i
kosztow finansowych. Koszt wytworzenia produktu obejmuje koszty pozostajgce w bezposrednim
zwiazku z danym produktem oraz uzasadniona czes¢ statych kosztow posrednio zwigzanych
z wytworzeniem tego produktu.

b) Koszty sprzedazy

Koszty sprzedazy s3 to koszty zwigzane ze sprzedaza.

Do kosztéw tych zalicza sie miedzy innymi:

» koszty transportu, zatadunku, wytadunku,

* opfaty celne i prowizje handlowe (dotyczy sprzedazy eksportowej),

» oraz pozostate koszty, ubezpieczenia produktéw w czasie transportu i inne.

Odpisy aktualizujgce naleznosci ujmowane s3 w pozostatych kosztach i przychodach
operacyjnych.

(9) Koszty ogoélnego zarzadu

Koszty ogolnego zarzadu obejmuja:

* koszty ogdlno-administracyjne zwigzane z utrzymaniem okreslonych komorek Zarzadu,

e koszty ogdlno-produkcyjne (zwigzane z produkcjg, ktéra nie dotyczy poszczegdinych
wydziatéw) zwigzane z utrzymaniem i funkcjonowaniem komarek ogélnego przeznaczenia np.
laboratoria.

d) Koszty finansowe

Koszty finansowe dotycza gtéwnie:

* naliczonych i zaptaconych odsetek od zobowigzan ustalonych w oparciu o efektywna stope
procentowg,

* nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi od srodkéw pienieznych, zaciggnietych
kredytéw, naleznosci i zobowiazan.
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18. Podatek dochodowy

Podatek odroczony jest ujmowany w wyniku finansowym, poza przypadkiem, gdy dotyczy on
pozycji ujetych w pozostatych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wtasnym.
Wowczas podatek odroczony jest rowniez ujmowany w pozostatych catkowitych dochodach lub
kapitale wtasnym.

Podatek biezacy stanowi zobowigzanie podatkowe z tytutu opodatkowanego dochodu za dany
rok, ustalone przy zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujgcych na dzien bilansowy oraz
korekty podatku dotyczgcego lat ubiegtych.

Odroczony podatek dochodowy wyliczany jest przy zastosowaniu metody zobowigzania
bilansowego, w oparciu o rdznice przejsciowe pomiedzy wartoscig aktywow i zobowigzan
szacowang dla celéw ksiegowych a ich wartoscig szacowana dla celéow podatkowych. Aktywa i
rezerwy nie tworzy sie na nastepujace réznice przejsciowe: wartosc firmy, ktorej amortyzacja nie
jest uznawana za koszt uzyskania przychodu dla celéw podatkowych, poczatkowe ujecie aktywdw
lub zobowiazan, ktdére nie wptywaja ani na zysk ksiegowy ani na dochdd podatkowy, réznice
zwigzane z inwestycjami w jednostkach zaleznych oraz wspdlnych przedsiewzieciach w zakresie,
w ktorym nie jest prawdopodobne, ze zostang one zrealizowane w dajacej sie przewidzied
przysztosci. Ujeta kwota podatku odroczonego opiera sie na oczekiwaniach, co do sposobu
realizacji wartosci bilansowej aktywdw i zobowigzan, przy zastosowaniu stawek podatkowych
obowigzujacych lub uchwalonych na dzien bilansowy.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujete sa jedynie wtedy gdy jest prawdopodobne, ze
dostepne bedg przyszte dochody podatkowe, wzgledem, ktérych mozna bedzie zrealizowac dany
sktadnik aktywow. Aktywa z tytutu podatku odroczonego podlegaja zmniejszeniu, jezeli mozna
stwierdzi¢, iz nie jest prawdopodobne, ze reprezentowane przez nie korzysci podatkowe beda
zrealizowane.

Podatek odroczony w kazdej spotce wchodzacej do konsolidacji ujmowany per saldo jako aktywa
i rezerwy z tytutu podatku odroczonego.

Nota2. Sprawozdawczos¢ segmentow dziatalnosci

Zgodnie z MSSF 8 Zarzad ustalit segmenty dziatalnosci, ktore sg stosowane przy podejmowaniu
decyzji strategicznych.

Informacje sporzadzane dla osob decydujacych w Grupie o przydziale zasobow ioceniajacych
wyniki finansowe segmentu koncentruja sie na grupach branzowych produkowanych wyrobdw.

Sprawozdawcze segmenty dziatalnosci czerpia swoje przychody przede wszystkim ze sprzedazy
poszczegdlnych grup wyrobdw gotowych oraz pozostatej dziatalnosci operacyjnej. Przychody i
koszty finansowe nie zostaty uwzglednione w ramach sprawozdawczych segmentdéw dziatalnosci,
poniewaz nie s3 objete raportami przedktadanymi Zarzadowi. Wyniki tej dziatalnosci sa
uwzglednione w wierszach przychody i koszty finansowe.

Przychody z transakcji z podmiotami zewnetrznymi, przedstawiane Zarzgdowi w podziale na
segmenty dziatalnosci, s3 wyceniane w sposob spojny ze sposobem zastosowanym w
skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Kwoty przedstawione Zarzagdowi w
zakresie tacznych aktywdw w podziale na segmenty dziatalnosci sa wyceniane w sposdb spojny ze
sposobem zastosowanym w sprawozdaniu finansowym. Aktywa te s3 alokowane na podstawie
operacji segmentu i fizycznej lokalizacji danego sktadnika majatku (dotyczy to naleznosci
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handlowych, zapasow, srodkdw trwatych). Pozostate aktywa, czyli gotowka, udziaty, pozostate
naleznosci zostaty uwzglednione jako nieprzypisane aktywa.

Segmenty Grupy objete sprawozdawczoscig zgodnie z MSSF 8 s zatem nastepujace:
1. Kauczuki

Produkcja i sprzedaz kauczukdw syntetycznych jest jednym z podstawowych obszaréw
biznesowych Grupy. Grupa produkuje kauczuki syntetyczne w technologii emulsyjnej (ESBR) na
drodze polimeryzacji butadienu i innych chemikalidow (styrenu, akrylonitrylu lub odpowiedniego
kwasu organicznego), Grupa produkuje kauczuk w dwdch podstawowych gatunkach (15xx i 17xx).
Syntetyczne kauczuki, aktualnie w 14 gatunkach, sprzedawane sg pod zastrzezong nazwa firmowa
KER® oraz pod nazwg KRALEX®.

Najwiecej kauczukdw syntetycznych sprzedawanych jest do producentéw opon samochodowych
takich jak: Michelin, Continental, Bridgestone, Goodyear czy Pirelli. Ponadto kauczuki s3
surowcem do produkcji gumowych wyktadzin podtogowych, paséw transmisyjnych, technicznych
wyrobow gumowych (szczegdlnie dla przemystu samochodowego) i elementdw obuwia. Przemyst
oponiarski to kluczowy czynnik napedzajgcy popyt na ESBR i ma ok. 80% udziat w sprzedazy
elastomerow przez Grupe. Pozostata czesc obrotow ze sprzedazy ESBR pochodzi z rynkéw innych
niz rynek oponiarski, np. z produkcji gumy technicznej, spodéw obuwniczych, przewodoéw gietkich
i tasm przenosnikow.

Grupa produkuje rowniez kauczuki typu PBR Nd (neodymowy kauczuk polibutadienowy).
Najwazniejszym zastosowaniem PBR sg opony, gtownie bieznik i sciany boczne, na ktdre przypada
70 procent globalnego zuzycia PBR. Inne aplikacje PBR obejmujg wyroby techniczne (weze, pasy,
spody do obuwia, pitki golfowe, modyfikacja tworzyw styrenowych). Regulacje w kierunku tzw.
"zielonych" opon o nizszym oporze toczenia i wyzszej wydajnosci wptywajgcej na nizsze zuzycie
paliw, przede wszystkim w Europie Zachodniej, doprowadzity do istotnego wzrostu
zapotrzebowania na PBR w szczegdlnosci w technologii neodymowej, ktdrg stosuje m.in. Synthos.
Ta zmiana bedzie kontynuowana w przysztosci oprécz Unii Europejskiej takze w innych regionach
poza Europg, wprowadzajgcych systemy znakowania opon (Japonia, USA, Korea Ptd). Kauczuki
polibutadienowe, aktualnie w 2 gatunkach, sprzedawane s3 pod zastrzezong nazwa firmowa
SYNTECA®. Obecnie trwaja prace nad poszerzeniem oferty rynkowej w tym konkretnym typie
kauczuku syntetycznego.

W 2015 roku w zaktadach w Oswiecimiu uruchomiono instalacje do produkcji nowoczesnych
kauczukéw SSBR. W 2016 roku kontynuowano procesy uzyskiwania akceptacji specyfikacji
produktédw u najwazniejszych odbiorcéw, gtdwnie producentéw opon. Uzyskanie akceptac;ji
poprzedza proces regularnych dostaw. Regularne dostawy kauczukéw SSBR Grupa Synthos
rozpoczeta w Il kwartale 2016 r.

Kauczuki SSBR produkowane w uruchomionej fabryce, stosowane sg w produkcji nowoczesnych
opon zaréwno letnich jak izimowych o ulepszonych wtasnosciach uzytkowych w zakresie
odpornosci na Scieranie, oporow toczenia i przyczepnosci do mokrej nawierzchni ("performance
tires"). Wtasnosci te odpowiadaja za zmniejszenie zuzycia paliwa jak réwniez bezpieczenstwo
i komfort jazdy.

2. Produkty styrenopochodne

Produkcja tworzyw polistyrenowych obejmuje trzy gtéwne rodzaje produktow otrzymywanych w
procesie polimeryzacji styrenu, rézniace sie obszarami zastosowan:

2.1. Pierwsza grupa to polistyreny do spieniania EPS.
Polistyren do spieniania (EPS) jest wytwarzany w procesie polimeryzacji suspensyjnej (w
zawiesinie) oraz w procesie ekstruzji gdzie surowcem jest GPPS. Gtdwnym obszarem zastosowan
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polistyrendw do spieniania jest produkcja ptyt termoizolacyjnych do ocieplania budynkdw,
podstawowego materiatu termoizolacyjnego stosowanego w Europie Srodkowej. Kolejnym
istotnym zastosowaniem EPS jest produkcja opakowan transportowych np. do sprzetu
gospodarstwa domowego, telewizoréw, komputerdw. EPS wykorzystuje sie rowniez do produkgji
elementéw wykonczeniowo-dekoracyjnych w budownictwie oraz do produkcji drobnych
przedmiotow takich, jak np. pace murarskie oraz kaski ochronne dla rowerzystow.

2.2.  Druga grupe stanowig polistyreny, w_sktad ktérych wchodzg polistyreny ogdlnego
przeznaczenia GPPS oraz polistyreny wysokoudarowe HIPS.

Gtownym rynkiem dla polistyrenu, zaréwno GPPS jak i HIPS, jest szeroko pojety przemyst

opakowan spozywczych. Z polistyrenu wytwarzane sg naczynia jednorazowe, wszelkiego rodzaju

kubki i pojemniki na wyroby mleczarskie, tacki, sztu¢ce oraz uzywany jako surowiec w produkgji

kabin prysznicowych, opakowan jubilerskich, wszedzie tam gdzie wymagana jest sztywnos¢, a

jednoczesnie transparentnos¢ wyrobu gotowego.

W innych wyrobach, wymagajacych zwiekszonej odpornosci mechanicznej, stosowany jest

polistyren HIPS, ktory dla uzyskania wymaganych parametréw mechanicznych, modyfikowany

jest kauczukiem polibutadienowym. Z tego polistyrenu, poza opakowaniami, wytwarza sie czesto

np. obudowy RTV, elementy sprzetu AGD, zabawki, czy elementy meblowe.

Odbiorcg GPPS jest rowniez rynek budowlany.

2.3.  Trzeciag grupe stanowig produkowane linii produkcyjnej polistyrenu ekstrudowanego ptyty
XPS.

Polistyren ekstrudowany produkowany jest na bazie surowcow wiasnych — polistyrenu

niskoudarowego GPPS. Ptyta XPS jest jednorodnym materiatem izolacyjnym o gtadkiej lub

wyttaczanej powierzchni oraz strukturze sktadajacej sie z matych zamknietych komorek.

Posiada ona szereg unikalnych wtasciwosci jak odpornos¢ na dziatanie wody, izolacyjnosé

termiczng, wytrzymatos¢ poprzeczng i wzdtuzng, mozliwos¢ petnego recyklingu oraz jest

produktem samogasngcym.

Wykorzystywana jest przede wszystkim w przemysle budowlanym, jako materiat termoizolacyjny

przy izolacji obwodowej budynkoéw, izolacji dachéw o odwréoconym ukfadzie warstw, izolacji

podtdg, mostkéow termicznych czy muréw warstwowych. Wytrzymatos¢ mechaniczna oraz

odpornos¢ na zamarzanie i odmarzanie przy znikomej nasigkliwosci powoduja, iz stosowany jest

w izolacji termicznej drog, mostdow, szlakow kolejowych i lotnisk.

3. Dyspersje, Kleje i Lateksy

W ofercie Grupy znajduja sie dyspersje akrylowe oraz styrenowo-akrylowe, a takze dyspersje
polimerdw octanu winylu. Gtdwnym zastosowaniem dyspersji akrylowych, styrenowo-akrylowych
i winylowo-akrylowych jest produkcja wysokiej jakosci farb, tynkéw akrylowych, preparatéow
gruntujacych, uszczelniaczy oraz wielu innych wyrobdw chemii budowlanej. Dyspersje polioctanu
winylu stosowane s3 gtoéwnie do produkcji klejéw do drewna oraz dla przemystu papierniczego, do
impregnacji tkanin w przemysle tekstylnym, a w budownictwie do modyfikacji betonu oraz do
produkgji farb.

Grupa dysponuje dwoma instalacjami do produkcji dyspersji o sumarycznej zdolnosci produkcyjne;j
wynoszacej okofo 40 tys. ton rocznie. Aktualne portfolio dyspersji oferowanych na rynku obejmuje
18 produktow, sprzedawanych pod zastrzezonymi nazwami firmowymi WINACET® oraz
OSAKRYL®.

Kleje dyspersyjne oferowane sg pod dwiema markami firmowymi: WOODMAX® - przeznaczone
do gtdwnie do przemystu drzewnego i materiatéw drewnopochodnych w roznych klasach
wodoodpornosci (D1, D2, D3iDg4) oraz PAPERMAX® - kleje do przemystu papierniczego. Sprzedaz
obecnie realizowana jest przy portfolio klejow zawierajagcym 16 produktow.
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Lateksy syntetyczne produkowane sg w dwdch rodzajach: zatezone lateksy butadienowo
styrenowe LBS oraz lateksy butadienowo-styrenowe karboksylowane LBSK. Lateksy syntetyczne
stosowane s3 miedzy innymi do produkcji wyrobow piankowych: materace, pianki
cienkowarstwowe oraz w produkcji dywandéw i wykfadzin podtogowych, do impregnacji
materiatdw nietkanych. Jednym z zastosowan jest rowniez produkcja emulsji bitumicznych
stosowanych jako powtoki izolacyjne w budownictwie.

4. Media

Segment ten zajmuje sie wytwarzaniem energii cieplnej oraz dystrybucjg tej energii,
wytwarzaniem energii elektrycznej w skojarzeniu z cieptem i obrotem energig elektryczng oraz jej
dystrybucja. Rynkiem zbytu dla podstawowych produktéw energetycznych tj. ciepta, energii
elektrycznej, ustug przesytowych zaréwno energii elektrycznej jak i cieplnej jest lokalny rynek
energii.

5. Agro

Segment ten zajmuje sie produkcja i sprzedazg srodkdw ochrony rodlin i biocyddéw. Segment
AGRO zapewnia ochrone siewki, ochrone roslin przed niszczgcym dziataniem grzybow
chorobotwdrczych w trakcie catego sezonu wegetacyjnego, ochrone roslin przed szkodnikami w
trakcie ich wzrostu i rozwoju, ochrone przed chwastami oraz dostarcza roslinom niezbednych
mikro i makroelementdw w postaci specjalistycznych nawozdw.

33

Zasady rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego




Grupa Kapitatowa Synthos S.A.

Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 12 miesiecy koriczacych sie 31 grudnia 2016 r. (w milionach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Segmenty branzowe

Dyspersje, Kleje i
Kauczuki Styrenopochodne Lateksy Media Agro Pozostate Razem

od
01.01.2016

od od od od od od
01.01.2016 01.01.2016 01.01.2016 01.01.2016 01.01.2016 01.01.2016

'MW od 01.01.2015 (.M od o01.01.2015 (LW od o01.01.2015 .M odo01.01.2015 [.l'M odo01.01.2015 .M odo01.01.2015 'MW od 01.01.2015
EERPRTETN do 31.12.2015 EERPRTETN do 31.12.2015 EERPRIETN do 31.12.2015 EERPRTETN do 31.12.2015 EERPRTETN do 31.12.2015 EERPRTETN do 31.12.2015 EERPRTETN do 31.12.2015

Przychody

Sprzedaz

;(;Vtvjvrv(;\’:ﬁvzz;’izt:ziw 2146 1870 2111 1697 184 81 76 2 4020
zewnetrzni)

Sprzedaz ustug i ) ) .

(klienci zewnetrzni) 13 37
Przychody z najmu

(klienci zewnetrzni) : ) ) : ) 1 1
Przychody ogotem 2111 184 81 16

Koszty ogétem (2 955) (1 549) (169) (69) (6) (3 607)
- wtym R&D (5) () (3) - (€)) - - (26)
Wynik segmentu 156 148 15 51 7 10

Pozostate

(koszty)/przychody 3 3 - 7 @

Zysk (strata)

operacyjny 151 58 (2) 6 - 450
Przychody finansowe 31
Koszty finansowe (56)
Zysk na sprzedazy

aktywow finansowych 42
Zysk przed

opodatkowaniem 467
Podatek dochodowy [ [ ] [ ] ] [ ]

Zysk netto — I — I —

Aktywa segmentu 829 133 105 210 3637
Nieprzypisane aktywa - - = - - 1155
Aktywa razem 829 133 6 105 210 4792
Wydatki inwestycyjne 33 33 14 5 577
Amortyzacja 56 10 4 8 167
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Informacje geograficzne

Grupa wyodrebnia nastepujace dwa obszary geograficzne:

- Kraj - sprzedaz krajowa obejmuje wszystkie rodzaje sprzedazy (produkcja, handel, ustugi)
Grupy Kapitatowej w Polsce, Czechach i na Stowacji,

- Inne kraje - obejmuje wszystkie rodzaje sprzedazy Grupy Kapitatowej do wszystkich krajow
Swiata z wyjatkiem Polski, Czech i Stowacji.

Wszystkie aktywa Grupy sa zlokalizowane na terenie Polski, Czech, Francji i Holandii

Informacje geograficzne

Kraj Inne kraje Razem

od 01.01.2016 0d 01.01.2015 [T EENERTET 0d 01.01.2015 [T NENERLET od 01.01.2015
do 31.12.2016 do31.12.2015 EEGIETEPRTET do 31.12.2015 do 31.12.2016 do 31.12.2015

Przychody (sprzedaz klientom

zewnetrznym) 2574 1877 2181 4755 4058
Wydatki inwestycyjne 186 577 - - 186 577

Przychody ze sprzedazy poszczegdlnych produktéw wraz z wyrdznieniem przychodoéw z tytutu
sprzedazy do 10 najwiekszych klientéw przedstawiono ponizej. Wsrod wiodgcych klientéow Grupy
zaden nie odpowiada za wiecej niz 10 procent przychoddw ze sprzedazy.

Przychody ze sprzedazy w ramach segmentow: do 10 najwiekszych klientéw

(LEENERTELN N od 01.01.2015do
31.12.2016 31.12.2015

Kauczuki 1355 1437
Styrenopochodne 589 735
Dyspersje, kleje i lateksy 65 62
Media 67 52

Agro 1 1
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Nota3. Przychody ze sprzedazy

od 01.01.2016 do

od 01.01.2015 do

31.12.2016 31.12.2015

Przychody ze sprzedazy produktow 4 421 3782
Przychody ze sprzedazy ustug 51 37
Przychody ze sprzedazy materiatdw i towaréw 282 238
Przychody z najmu nieruchomosci inwestycyjnych 1 1
4058

Nota 4.

Koszt wtasny sprzedazy

od 01.01.2016 do

od 01.01.2015do

31.12.2016 31.12.2015
a) Amortyzacja 211 167
b) Zuzycie materiatoéw i energii 3106 2632
¢) Ustugi obce 353 282
d) Podatki i optaty 37 26
e) Koszty S$wiadczen pracowniczych (nota 6) YA 186
f) Pozostate koszty rodzajowe 20
Koszty wedtug rodzaju, razem 3313
Zmiana stanu zapasow produktow 77
Zmiany w zakresie kosztow rozliczonych (26)
Koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna) (126)
Koszty ogdlnego zarzadu (wielkosc ujemna) (164)
Koszty prac badawczo rozwojowych na wiasne potrzeby (16)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 3068
Koszt sprzedanych towardw i materiatow 233
Koszt whasny sprzedazy 3301

Nota5. Pozostate (koszty)/przychody operacyjne

od 01.01.2016 do od 01.01.2015 do

31.12.2016 31.12.2015
Dotacje 18 7
Otrzymane odszkodowania od firm ubezpieczeniowych 2 -
Rozwiazanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 5
Rozwigzanie rezerw -
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego majatek trwaty -
Otrzymane kary umowne 4
Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych zapasy -
Nadwyzka wartosci godziwej przejetych aktywow netto nad )
cena nabycia
Inne 6
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Pozostate przychody operacyjne, razem

Przekazane darowizny
Spisane naleznosci

Utworzenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci
Utworzenie rezerw
Odpis aktualizujacy niefinansowy majatek trwaty

Koszty zaniechanych prac rozwojowych *

Koszt niewykorzystanych mocy produkcyjnych
Zuzycie uprawnien do emisji CO2

Odpis aktualizujacy wartosc udziatow

Utworzenie rezerwy na koszty likwidacji elektrolizy
Inne

Pozostate koszty operacyjne, razem

Pozostate przychody/(koszty) operacyjne netto

(5)
(2)
(5)

(8)
(23)
(1)

*Spotka dokonata aktualizacji wyceny prac rozwojowych na kwote 38 min zt ze wzgledu na nizsza
efektywnos¢ projektow niz zaktadano w momencie ich rozpoczynania. Projekty miaty na celu
opracowanie alternatywnych metod pozyskania surowcow. Gtéwnym czynnikiem nizszej
efektywnosci aktualizowanych projektéw jest relacja kosztow pozyskiwania surowcow przy
zastosowaniu tych metod w odniesieniu do obecnych cen surowcdw na rynku.

Nota 6. Koszty swiadczen pracowniczych

od 01.01.2016 do od 01.01.2015 do
31.12.2016 31.12.2015
Wynagrodzenia 189 143
Ubezpieczenia spoteczne 33
Zaktadowy Fundusz Swiadczer Socjalnych 2
Pozostate Swiadczenia na rzecz pracownikéw 8
186
Koszty ogdlnego zarzadu 38
Koszt wytworzenia sprzedanych ustug 148
186
Nota7. Przychody/(koszty) finansowe
od 01.01.2016 do od 01.01.2015 do
31.12.2016 31.12.2015
Przychody uzyskane od pozyczek i naleznosci 10 11
Roznice kursowe netto 5
Przychody z tytutu realizacji, wyceny pochodnych instrumentow
finansowych =
Przychody finansowe, razem 31
Koszty z tytutu odsetek od instrumentow dtuznych (51)
Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan budzetowych -
Réznice kursowe netto -
Koszty prowizji od kredytu -
Inne (5)
Koszty finansowe, razem (56)
Przychody/koszty finansowe netto (25)
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Nota8. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w wyniku finansowym

od 01.01.2016 do od 01.01.2015 do
31.12.2016 31.12.2015
Podatek dochodowy
Podatek dochodowy za okres biezacy 38 17
Podatek dochodowy za lata poprzednie 62
17
Podatek odroczony
Powstanie/odwrdcenie roznic przejsciowych 24
24
Podatek dochodowy wykazany w wyniku finansowym w ”

sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Efektywna stopa podatkowa

od 01.01.2016 do % od 01.01.2015do
31.12.2016 31.12.2015

Zysk przed opodatkowaniem 335 467

Podatek w oparciu o obowigzujacg stawke podatkowa (Y 19% 89

Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychoddw )
(roznice trwate) 4
Podatek od wyniku brutto spétki Synthos Dwory spotka z

ograniczong odpowiedzialnoscia spotka jawna (a2) (52)

Spisanie aktywa z tytutu ulgi inwestycyjnej 11

Korekta podatku za lata poprzednie (4)
Spisanie aktywa z tytutu podatku odroczonego od strat
podatkowych

Pozostate

@)

Rozpoznanie aktywa z tytutu podatku odroczonego po
przeksztatceniu spotek jawnych*

9% 41

*W wyniku przeksztatcenia formy prawnej Spotki Synthos Dwory Sp. z 0.0. na Synthos Dwory 7
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. a nastepnie w spotke jawng, spdtka od 1 listopada
2011 roku do maja 2016 roku przestata by¢ podatnikiem podatku dochodowego od 0séb prawnych.
W 2016 roku Grupa dokonata przeksztatcen form prawnych w spétkach zaleznych jak i struktury
grupy kapitatowej, skutkiem czego Synthos S.A. jest pfatnikiem podatku od dochodow
uzyskanych z tytutu bycia wspdlnikiem w spdtce Synthos Dwory 7 sp. z 0.0. spotka jawna, Synthos
Dwory 2 spdta z ograniczong odpowiedzialnoscig SD4 spdtka komandytowa (dawniej; Synthos
Dwory 5 Sp. z 0.0.), Synthos Dwory 2 spodta z ograniczong odpowiedzialnosciag SD5 spotka
komandytowa (dawniej; Synthos Dwory 8 Sp. z 0.0.), Synthos Dwory 2 spdta z ograniczona
odpowiedzialnoscig SD5 spétka komandytowa (dawniej; Synthos Dwory 8 Sp. z 0.0.).

W roku 2016 roku Urzad Kontroli Skarbowej wszczat w Spotce Synthos SA kontrole podatkowe
za okresy obrotowe 2010 r. - 2015 r.. W wyniku kontroli podatkowych Urzad ustalit dodatkowe
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zobowigzanie w podatku dochodowym od os6b prawnych za lata 2010 r. - 2014r. w kwocie 31 min
zt, ponadto Spodtka utworzyta rezerwe na dodatkowe potencjalne zobowigzanie podatkowe za
rok obrotowy 2015 r. w kwocie 31 min zt. . Postepowanie obecnie jest na etapie odwofan do Izby
Skarbowej w Krakowie oraz skarg w Wojewddzkim Sgdzie Administracyjnym w Krakowie.
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Notag. Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2015
Zwiekszenia:
- Nabycie
- Przeniesienie
Zmniejszenia:
- Zbycie [ likwidacja
Réznice kursowe z przeliczenia dziatalnosci
zagranicznej
Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2015

Umorzenie na dzien 1 stycznia 2015
Zwigkszenia:

- Amortyzacja za okres
Zmniejszenia:

- Zbycie / likwidacja
Réznice kursowe z przeliczenia dziatalnosci
zagranicznej
Umorzenie na dzien 31 grudnia 2015

Wartos¢ netto
Stan na 1 stycznia 2015
Stan na 31 grudnia 2015

Budynki i Maszyny i Srodki Srodki trwate w

Grunty budowle urzadzenia transportu Pozostate budowie Razem
33 899 1680 41 67 483 3203
- - - - - 452 452

- 340 321 5 24 (690) -

- (4) (26) (2) 1 (2) (31)

1 11 26 1 - 1 40
34 1246 2001 46 92 245 3664
- 311 859 21 39 7 1237

- 35 108 4 6 - 153

- @) (25) (2) - - (29)

- 2 14 - - - 16

- 345 956 24 45 7 1377
33 588 821 20 28 476 1966
34 901 1045 22 47 238 2287
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Wartosc brutto na 1 stycznia 2016
Zwiekszenia:

- Nabycie

- Przeniesienie

- Nabycie Grupy Ineos

Zmniejszenia:

- Zbycie [ likwidacja
Réznice kursowe z przeliczenia dziatalnosci
zagranicznej
Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2016

Umorzenie na 1 stycznia 2016
Zwiekszenia:

- Amortyzacja za okres

- Zawigzanie odpiséw aktualizujacych
Zmniejszenia:

- Zbycie [ likwidacja
Réznice kursowe z przeliczenia dziatalnosci
zagranicznej
Umorzenie na 31 grudnia 2016

Wartos¢ netto
Stan na 1 stycznia 2016
Stan na 31 grudnia 2016

Grunty

34
95

Budynki i
budowle

901
954

Maszyny i
urzadzenia

1045
1227

Srodki transportu

23

Pozostate

47

Srodki trwate
w budowie

238
126

2287
2472

Koszty amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych zostaty wykazane w wyniku finansowym w pozycji koszt wtasny sprzedazy w kwocie 156 min zt (w

2015 r.117 min zt).
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Srodki trwate w leasingu

Na koniec okresu sprawozdawczego Grupa Kapitatowa Synthos S.A. poza gruntami
w leasingu finansowym opisanymi ponizej (warto$¢ bilansowa 31 mln zt) nie posiadata zadnych
innych srodkow trwatych uzywanych w leasingu finansowym.

Spdtka Synthos Kralupy a.s. w Kralupach nad Wettawa oraz w Litvinowie - Czeska Republika
uzytkuje grunty na zasadzie umowy dzierzawy z wtascicielem gruntu. Umowa dzierzawy jest
zawarta na czas nieokreslony a wszelkie zmiany w umowie musza byc¢ zaakceptowane przez obie
strony umowy. Grupa grunty te prezentuje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w
rzeczowych aktywach trwatych. Wartos¢ gruntéw w leasingu jest pochodng wartosci
zobowigzania, oszacowanego jako biezgca wartos¢ przysztych ptatnosci wynikajgcych z umowy
dzierzawy. Wartos¢ zobowigzania z tytutu leasingu zostata obliczona jako renta wieczysta z
rocznych ptatnosci czynszu 16.872.000 CZK (3 min zt) przy uzyciu stopy dyskontowej g%.
Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego w kwocie 31 min zt na dzien bilansowy wykazywane
jest w pozycji ,Inne zobowigzania dtugoterminowe”.

Srodki trwate w budowie

Na 31.12.2016 r. Grupa posiadata srodki trwate w budowie o wartosci 126 min zt (na 31.12.2015.
ich wartos¢ wynosita 238 min zt). Na te kwote sktadato sie kilkadziesigt rozpoczetych zadan
inwestycyjnych, z ktérych najwazniejsze to: budowa instalacji odsiarczania i odazotowania 37 min
zt, budowa instalacji do wytwarzania peretek EPS - Invento X metodg ekstruzyjng, wraz z instalacjg
do produkgcji dodatku polimerowego — kwota poniesionych naktadéw 11,5 min zt, budowa
zaktadu formulacji produktéw w segmencie Agro — kwota naktadéw 5 min zt.

Grupa przeprowadzifa test na utrate wartosci srodkéw trwatych w budowie. Na dziei 31 grudnia
2016r. brak jest przestanek wskazujgcych na utrate wartosci nie ukoriczonych pracinwestycyjnych.

Dotacje

Grupa w poprzednich okresach sprawozdawczych podpisata umowy na dofinansowanie do
inwestycji. Ogétem w 2016 r. Grupa otrzymata z tytutu dotacji kwote srodkdw pienieznych w
wysokosci 21 min zt (w 2015 r. 89 min zt). Ogoétem saldo dotacji otrzymanych pozostajgcych do
rozliczenia w przysztosci na dzien 31 grudnia 2016 r. 237 min zt (31 grudnia 2015 r. 233 min zf)
wykazywane jest w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w linii przychody
przysztych okreséw z tytutu dotacji rzadowych (odpowiednio w podziale na czes¢ dtugo i
krotkoterminows).

W 2016 r. ujeto w pozostatych przychodach operacyjnych 13 min zt (w 2015 r. 7 min zt)
z tytutu rozliczenia dotacji wspotmiernie z amortyzacja srodkéw trwatych sfinansowanych
czesciowo dotacjami.

Najistotniejsze projekty inwestycyjne, dla ktdrych otrzymano dotacje zostaty opisane ponizej.

a) Centrum badawczo-rozwojowe

Spotka podpisata 23 listopada 2012 r. umowe z Ministerstwem Gospodarki na dofinansowanie
Centrum Badawczo-Rozwojowego Nowych Technologii, ktére powstato w Oswiecimiu. W dniu 10
wrzesnia 2015 podpisano aneks do umowy w ktorym wydtuzono termin zakonczenia umowy do
30 listopada 2015 .

Umowa na koniec ubiegtego roku zostata rozliczona, koszty kwalifikowane inwestycji wyniosty
ponad 60 min zt. Spotka otrzyma 50% wsparcia z Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka, tj. ponad 30 min zt. Realizacja przedsiewziecia obejmowata budowe laboratoridéw do
prowadzenia syntez (skala laboratoryjna i pottechniczna), badan analitycznych i aplikacyjnych.
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Prawie 73% kosztow projektu przeznaczone byto na nabycie najnowszego sprzetu badawczego.
Inwestycja zostata oddana do uzytkowania w roku 2015.

Projekt umozliwit stworzenie wyposazonego w najnowszg aparature Centrum Badawczo-
Rozwojowego, ktdrego gtownym celem jest opracowanie i wdrozenie do produkcji nowych,
innowacyjnych produktéw, w tym przede wszystkim nowych rodzajow kauczukow syntetycznych.
Pozwola one wytwdrcom opon na opracowanie produktéw o duzo nizszych oporach toczenia i
zwiekszonej przyczepnosci do nawierzchni, co przetozy sie na znaczne zmniejszenie zuzycia paliwa
i poprawienie bezpieczenstwa jazdy.

W ramach Projektu opracowana bedzie réwniez nowa, innowacyjna technologia wytwarzania
gtéwnego surowca do syntezy ww. kauczukdw, tj. butadienu. Technologia ta w odrdznieniu od
obecnie stosowanych bedzie opierata sie na surowcach odnawialnych, co pozwoli na
uniezaleznienie sie od tradycyjnych zrédet zaopatrzenia. Wdrozenie projektu spowodowato
utworzenie 25 nowych stanowisk pracy w obszarze dziatu Badawczo- rozwojowego i jest to jeden
z kluczowych wskaznikdw w zakresie realizacji projektu. Ponadto spotka jest zobowigzana do
utrzymania tych etatow przez okres co najmniej 5 lat od rozliczenia projektu.

Spotka nie wydatkowata w 2016 roku na ten cel zadnych srodkéw pienieznych (w roku 2015 - 36
min z4).

W roku 2016 ujeto w pozostatych przychodach operacyjnych 3 min zt (w roku 2015 - 1 min zt) z
tytutu rozliczenia dotacji wspotmiernie z amortyzacjg Srodkow trwatych sfinansowanych
czesciowo dotacjg. W roku 2016 Spdtka nie otrzymata z tytutu dotacji srodkow pienieznych (w roku
2015 otrzymata kwote - 19 min zt). Ogdtem saldo dotacji otrzymanych pozostajgcych do
rozliczenia w przysztosci w kwocie 27 min zt (w roku 2015 - 30 min z#) i wykazywane jest w
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w linii przychody przysztych okreséw z
tytutu dotacji rzagdowych.

b) Instalacja do produkcji kauczukow SSBR

W grudniu 2012 roku Synthos S.A. podpisat z Ministerstwem Gospodarki umowe na
dofinansowanie projektu ,Wdrozenie innowacyjnej technologii wytwarzania kauczukéw SSBR X3
w Synthos Dwory 7".

Celem inwestycji jest dywersyfikacja produkcji przedsiebiorstwa poprzez wprowadzenie na rynek
nowego innowacyjnego produktu, tj. sfunkcjonalizowanego kauczuku styrenowo-butadienowego
otrzymywanego metoda rozpuszczalnikowa (S-SBR). Innowacja produktowa zostanie osiggnieta
dzieki wdrozeniu zaawansowanej technologii produkcji kauczukow posiadajacych unikalne
parametry i wtasciwosci zakupionej przez Synthos S.A. od spotki The Goodyear Tire & Rubber
Company.

Kwota wydatkow kwalifikowanych wyniosta ponad 489 min zt, z czego kwota dofinansowania to
prawie 147 mln ztotych. W wyniku realizacji projektu utworzonych zostanie co najmniej 162 nowe
miejsca pracy.

W 2013 roku rozpoczeto prace zwigzane z realizacjg powyzszej inwestycji. Zakonczenie inwestycji
nastapito we wrzesniu 2015 r. W 2016 r. Spdtka otrzymata z tytutu dotacji kwote srodkow
pienieznych w wysokosci 18 min zt (w 2015 r.: 57 min zf).
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Nota 10.

Wartosc brutto na 1 stycznia 2015

- Nabycie

- Zbycie [ likwidacja

- Réznice kursowe z przeliczenia dziatalnosci
zagranicznej
Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2015

Umorzenie na 1 stycznia 2015

- Amortyzacja za okres

- Rdznice kursowe z przeliczenia dziatalnosci
zagranicznej
Umorzenie na 31 grudnia 2015

Wartosc netto
Stan na 1 stycznia 2015
Stan na 31 grudnia 2015

Wartosci niematerialne

Koncesje, licencje Znaki . .
. . . . Wartosci
Koszty prac komputerowe, towarowe, Licencje Inne wartosci niematerialne
rozwojowych  oprogramowanie komputerowe know-howdo produkcyjne  niematerialne razem
i pozostate produkgji
42 78 55 98 101 374
2 14 13 - - 29
- (6) - - - (6)
- - - - 2 2
44 86 68 98 103 399
1 49 - 95 147
- 8 4 - 14
- (2) - - 2 1
1 56 4 4 97 162
41 29 55 96 6 227
43 30 64 94 6 237
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L . Znaki -
Koncesje, licencje . . . . Wartosci
Koszty prac . towarowe, Licencje Inne wartosci . .
f komputerowe, oprogramowanie . . . niematerialne
rozwojowych . know-howdo  produkcyjne niematerialne
komputerowe i pozostate produkcji razem

Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2016
- Nabycie

- Nabycie Grupy Ineos

- Odpisy aktualizujace

- Zbycie [ likwidacja

- Rdznice kursowe z przeliczenia dziatalnosci
zagranicznej
Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2016

Umorzenie na 1 stycznia 2016

- Amortyzacja za okres

- Zbycie [ likwidacja

- Rdznice kursowe z przeliczenia dziatalnosci
zagranicznej
Umorzenie na 31 grudnia 2016

Wartos¢ netto
Stan na 1 stycznia 2016
Stan na 31 grudnia 2016
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Wartosci niematerialne na dzien bilansowy stanowig gtdwnie: zakupione licencje na wytwarzanie
produktéw, znaki towarowe, oprogramowania komputerowe.

Licencje obejmuja gtdwnie licencje na produkcje kauczuku polibutadienowego w kwocie 33 min zt
(w oparciu o te licencje Grupa w 2011 roku uruchomita produkcje kauczuku PBR w spétce Synthos
PBRs.r.0.), licencje na produkcje kauczuku SSBR w kwocie 58 min zt (w oparciu o te licencje Grupa
rozpoczeta w 2013 roku budowe instalacji do produkcji kauczukéw SSBR), licencje na produkcje
kauczuku polibutadienowego w kwocie 7 miIn zt na uruchomienie nowej inwestycji w spotce
Synthos do Brasil, oraz patenty i know —how produkcyjne w 66 min zt. W roku 2016 Grupa
dokonata renegocjacji umowy licencyjnej na produkcje kauczuku polibutadienowego, w wyniku
czego Grupa uzyskata mozliwos¢ przeniesienia praw z tej umowy na spotke Synthos PBR. Na bazie
przeniesionych praw licencyjnych rozpoczeto projekt zwiekszenia mocy produkcyjnej w Spotce
Synthos PBR z 80 tys. ton na 120 tys. ton kauczuku polibutadienowego.

Na dzien 31.12.2016 r. przeprowadzono testy na utrate wartosci powyzszych licencji. Testy nie
wykazaty utraty wartosci.

W pozycji koszty prac rozwojowych ujeto naktady zwigzane z pracami nad rozwojem nowych
produktow oraz komercjalizacjg proceséw pozyskiwania gtéwnych surowcéw do produkgji z
alternatywnych zrédet, co dywersyfikuje kierunki zrédet dostaw gtéwnych surowcéw do produkgji
w Grupie Kapitatowe;j.

Grupa przeprowadzita test na utrate wartosci kosztdw nieukonczonych prac rozwojowych. Na
dzien 31 grudnia 2016 r. Grupa dokonata aktualizacji wyceny prac rozwojowych o kwote 38 min zt.
Gtownym czynnikiem nizszej efektywnosci aktualizowanych projektow sa obecnie niskie ceny
SUrowcow na rynku.

Nota11. Podatek odroczony

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowigzania z tytutu odroczonego
podatku dochodowego zostaty ujete w odniesieniu do ponizszych pozycji aktywow i zobowigzan:
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa Zobowiazania Wartos¢ netto

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne (15) ) 71 68
Pozostate inwestycje (1) (1) - (2)
Zapasy @) @) - (@
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (2) - 20 20
Swiadczenia pracownicze - - -
Rezerwy (1) - (2)
Ulga inwestycyjna (15) - (15)
Zobowiazania (24) - (24)
Kredyty bankowe - - -
Straty podatkowe (10) - (120)
Aktywa [ zobowigzania z tytutu odroczonego
podatku dochodowego (55) 3t 36
Kompensata 41 (41) -
Aktywa [/ zobowigzania z tytutu odroczonego (14) o 6
podatku dochodowego wykazane w bilansie 4 5 3
Aktywa [ zobowigzania z tytutu odroczonego
podatku dochodowego przypadajace do realizacji w (13) 23 10
Ciggu 12 miesiecy
Aktywa / zobowigzania z tytutu odroczonego
podatku dochodowego przypadajace do realizacji po (2) 27 26
uptywie 12 miesiecy
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Zmiana roznic przejsciowych w okresie

Zmiana rdznic przejsciowych ujetaw

Stanna Wyniku Kapitale z tytutu Nabycie Stan na
01.01.2016  finansowym réznic kursowych z jednostki 31.12.2016
przeliczenia
(pozostate catkowite
dochody)

Rzeczowe aktywa trwate i
wartosci niematerialne
Pozostate inwestycje

Zapasy

Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz
pozostate

Swiadczenia pracownicze
Rezerwy

Ulga inwestycyjna
Zobowigzania

Kredyty bankowe

Straty podatkowe

Stanna Wyniku Kapitale z tytutu Nabycie Stanna
01.01.2015 finansowym réznic kursowych z jednostki 31.12.2015
przeliczenia (pozostate
catkowite dochody)

Rzeczowe aktywa trwate i
nieruchomosci 64 3 1 - 68
inwestycyjne
Pozostate inwestycje (2) - - - (2)
Zapasy (2) - - - (2)
Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz 22 (2) - - 20
pozostate
Rezerwy (2) - - - (2)
Ulga inwestycyjna (37) 21 1 - (15)
Zobowiazania (23) (2) - - (24)
Straty podatkowe (13) 3 - - (10)

10 24 2 - 36
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Nota12. Zapasy

31.12.2016 31.12.2015

Materiaty 215 208
Produkty w toku 64 59
Wyroby gotowe 195
Towary 5
467

Zapasy s przedstawione w kwotach netto pomniejszonych o odpisy aktualizacyjne, ktdre na dzien
31.12.2016 r. wynosza 3 min zt (31 grudnia 2015 r. 7 min zf). Zmiany wartosci odpiséw
aktualizujgcych wynikaja ze sprzedazy, wykorzystania lub likwidacji odpowiednich pozycji
asortymentowych i s3 ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w
pozycji pozostate (koszty)/przychody operacyjne. W 2016 roku Grupa ujeta zysk w wysokosci 20
mln zt z tytutu rozwiazania odpisow aktualizujacych wartos¢ zapaséw (w 2015 ujeta odpowiednio
-9 mln zt). Na dzien 31 grudnia 2016 r. warto$¢ zapasow stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan
Grupy z tytutu kredytow wynosita 119 min zt.

Nota13. Naleznosciz tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

31.12.2016 31.12.2015
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 956 610
Naleznosci z tytutu pozostatych podatkow 90 51

Zaliczki na zakup srodkow trwatych 30 1
Przedptaty ) 4
666

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg przedstawione w kwotach netto pomniejszonych o odpisy
aktualizujgce w kwocie (13) min zt (31 grudnia 2015 r. (23) min zf). Odpisy aktualizujace wartos¢
naleznosci utworzono w zwigzku z uprawdopodobnionym brakiem ich $ciggalnosci. Wartos¢
utworzonych w 2016 r. odpiséw aktualizujacych naleznosci ujeta w wyniku finansowym wyniosta
w 2016 r.(10) min zt(2015r. (2) min zt). Dodatkowo, odpisy aktualizujace w wysokosci 10 min zt
(2015 r. 5 mln zt) zostaty rozwigzane w zwiagzku ze sptata naleznosci.

Naleznosci z tytutu cash-poolingu dotyczg naleznosci od podmiotow powigzanych ze spotka
Butadien Kralupy a.s. (wspdlne porozumienie Grupy) i zostaty ujete odpowiednio w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy w zwigzku z zastosowaniem od 1 stycznia
2014 r. nowego MSSF 11.

Na dzien 31.12.2016 r. wartos¢ naleznosci stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan Grupy
z tytutu kredytdw wynosita 377 min zt (31 grudnia 2015 r. 200 min zt).
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Przyjety okres spfaty naleznosci zwigzany z normalnym tokiem sprzedazy wynosi 30-120 dni,
w zaleznosci od segmentu dziafalnosci.

Wartos¢ bilansowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi
na ich krotkoterminowy charakter.

W odniesieniu do naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu wartos¢ godziwa dla
celdow ujawnien zostata oszacowana na bazie zdyskontowanych przeptywdw przy zastosowaniu
stopy dyskonta opartej na aktualnych rynkowych stopach procentowych (poziom 2 w hierarchii
wyceny wartosci godziwej).

Nota 14. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.12.2016 31.12.2015
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 1127 488
Lokaty krotkoterminowe (zapadalnosc do 3 m-cy) 25 563
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, wartos¢ wykazana w bilansie 1051
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, wartos¢ wykazana w 1051

sprawozdaniu z przeptywow pienieznych

Grupa nie posiadata srodkow pienieznych podlegajacych ograniczeniu w dysponowaniu.
Wartos¢ bilansowa srodkow pienieznych odpowiada wartosci godziwej,

Nota 15. Kapitat wtasny

31.12.2016 31.12.2015

Liczba akcji na poczatek okresu 1323 250 000 1323 250 000

Liczba akcji na koniec okresu 1323 250 000 1323 250 000

Wartosc nominalna 1 akgji (zt) 0,03 0,03

Posiadacze akcji zwyktych sg uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend oraz maja
prawo do jednego gtosu na akcje podczas Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki.
Wszystkie akcje uprawniajg w jednakowym stopniu do majatku Spotki w przypadku podziatu
majatku.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku akcjonariuszami Spotki posiadajacymi powyzej 5% ogdlnej liczby
gtosow sa:

Pan Michat Sotowow posiada posrednio — poprzez wskazane ponizej podmioty zalezne 826 559
009 gtosow na WZ, stanowigcych 62,46% ogolnej liczby gtoséw na WZ spotki Synthos S.A.
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% kapitatu zaktadowego i ogolnej

Na:;’}’:;ic.ﬂkl Siedziba DG *Il'(l.c; bata;]kqls A liczby gtosow na WZA spotki
! potid Synthos 5.A. Synthos S.A.
FTF Galleon S.A.  Warszawa 682 918112 51,61%
Ustra S.A. Kielce 143 640 897 10,85%
826 559 009 62,46%
Aviva Otwarty Warszawa 66 803 137 5,05%
Fundusz
Emerytalny BZ
WBK

O zmianach w stanie posiadania znacznych pakietéw akcji w okresie sprawozdawczym tj. od 1
stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku Emitent informowat raportem biezacym nr 40/2016.
Zmiany te zostaty uwzglednione w powyzszym zestawieniu.

Nie nastgpity zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta po okresie
sprawozdawczym - w okresie od 31 grudnia 2016 roku do dnia przekazania niniejszego raportu.

Spotka sprawujacym kontrole nad Grupa na najwyzszym szczeblu jest spotka FTF Galleon S.A. z
siedzibg w Warszawie. Strong kontrolujaca na najwyzszym szczeblu jest Pan Michat Sotowow.

Dywidenda wyptacona na akcje

31.12.2016 31.12.2015
Dywidenda wyptacona na jedng akcje 0,53 0,25

W 2016 r. spotka wyptacita zaliczke na dywidende w kwocie 701 min zt.

Zaliczka na dywidende zostata wyptacona z kapitatu rezerwowego utworzonego na wyptate
dywidendy lub zaliczki na poczet dywidendy.

W 2015 r. ZWZ podjeto uchwate w sprawie wyptaty dywidendy w kwocie 331 min zt. Dywidenda
zostata wyptacona 17 lipca 2015 roku.

Udziaty niekontrolujace

tacznie udziaty niekontrolujgce na dzien 31 grudnia 2016 r. wynoszg 13 min zt i dotyczg spofki
Miejsko-Przemystowa Oczyszczalnia Sciekéw Sp. z 0.0. z siedzibg w O$wiecimiu. Ponize]
przedstawiono skrécone informacje finansowe jednostki zaleznej, w odniesieniu do ktorej
wystepuja udziaty niekontrolujace (dane w min zt).

31.12.2016 31.12.2015
Aktywa trwate 62 63
Aktywa obrotowe 8 5
Aktywa 70 68
Kapitat wlasny 60 60
Zobowiazania dtugoterminowe 6 5
Zobowigzania krotkoterminowe 4 3
Przychody ze sprzedazy 24 22
Zysk netto
Catkowite dochody
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Nota 16. Inne kapitaty wtasne

2015
Kapitat zaktadowy* 40
Kapitat z aktualizacji wyceny B,
Kapitat zapasowy* 766
Kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na dywidende* -
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 40
Zyski zatrzymane 1447
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki
dominujacej 2293

* dane prezentujg wartosci kapitatow jednostki dominujacej

Nota 17. Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych
instrumentéw dtuznych

Nota prezentuje dane o zobowigzaniach Grupy z tytutu kredytdw, pozyczek oraz innych
instrumentow dtuznych.

31.12.2016 31.12.2015

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu obligacji 1683
Zobowigzania z tytutu kredytow -
Zobowiazania z tytutu pozyczek 2
1685

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowiazania z tytutu odsetek od obligacji 17
Zobowiazania z tytutu pozyczek 4
21

Dalsze informacje odnosnie zobowiazan z tyt. kredytdw i obligacji przedstawiono w nocie 21.

Harmonogram sptat kredytow oraz innych instrumentow dtuznych
31 grudnia 2016 r.

do 1 roku Powyzej 5 lat
waluta i wysokos¢ oprocentowania
State oprocentowanie 20 1752
EUR/PRIBOR + marza 2 796
22 2548
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31 grudnia 2015.

do 1 roku Powyzej 5 lat

waluta i wysokos¢ oprocentowania
State oprocentowanie 21 1685
21 1685

Grupa w 2014 i 2015 roku poprzez spotke  zalezng  Synthos Finance AB (publ),
z siedzibg w Sztokholmie w Szwecji, wyemitowata obligacje typu senior notes o f3cznej wartosci
nominalnej 400.000.000 EUR ("Obligacje"). Obligacje posiadajg state oprocentowanie w
wysokosci 4.000% w skali roku, z odsetkami ptatnymi w okresach pétrocznych (w dniach 30 marca
oraz 31 grudnia). Pierwsza wyptata odsetek nastapita w dniu 30 marca 2015 r., natomiast ich
terminem zapadalnosci bedzie 31 grudnia 2021 r. Obligacje zostaty wyemitowane po cenie rownej
100% wartosci nominalnej za taczng kwote 400.000.000 EUR. Obligacje stanowia
uprzywilejowane (senior) zobowiazanie i w kategorii spfaty s traktowane na réwni z istniejgcym i
przysztym niezabezpieczonym uprzywilejowanym (senior) zadtuzeniem. Obligacje maja charakter
obligacji niezabezpieczonych oraz s3 gwarantowane solidarnie przez Emitenta oraz jego spotki
zalezne: Synthos Dwory 7 Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. j., SYNTHOS Kralupy a.s.,
TAMERO INVEST s.r.0. oraz SYNTHOS PBR s.r.o. (razem z Emitentem, jako "Gwaranci"). Grupa
Synthos S.A. przeznaczyta Srodki pozyskane z emisji Obligacji na sptate zadtuzenia zaciagnietego
w bankach.

W dniu 7 czerwca 2016 r. zostata zawarta umowa kredytu odnawialnego do kwoty 220 min EUR
pomiedzy Synthos S.A., Synthos Dwory 7 sp. z 0.0. sp.j., Synthos PBR s.r.0., Synthos Kralupy a.s.,
Tamero Invest s.r.o. oraz Synthos Agro sp. o0.0. jako kredytobiorcami a Powszechng kas3
Oszczednosci Bank Polski S.A., Bankiem BGZ BNP Paribas S.A., Bankiem Handlowym w
Warszawie S.A., Bankiem Zachodnim WBK S.A., HSBC Bank Polski S.A., ING Bankiem Slgskim,
HSBC Bank plc jako kredytodawcami. Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. petni
jednoczesnie funkcje agenta kredytu i agenta zabezpieczen.

W okresie sprawozdawczym kredyt zostat uruchomiony w kwocie 180 min EUR.

Nota18. Rezerwy

le\.mdaqa Rekultywacja Pozostate Razem
majatku

rezerwy

Warto$¢ na dzien 1 stycznia 2016
Wartos¢ na dzien 31 grudnia 2016

Cze$¢ dtugoterminowa
Czes¢ krotkoterminowa

Wartosc na dzien 1 stycznia 2015 30 3 1 34
Wartos¢ na dzien 31 grudnia 2015 30 3 1 34
Czesc dtugoterminowa 30 - - 30
Czesc krotkoterminowa - 3 1 4

30 3 1 34
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Rezerwa na koszty likwidacji majatku

W grudniu 2005 r. Zarzad Firmy Chemicznej Dwory S.A podjat decyzje o zamknieciu wydziatu
elektrolizy. Zidentyfikowany na podstawie przeprowadzonych probnych pomiarow oraz
wczesniejszych doswiadczen Grupy poziom zanieczyszczen budynkow wydziatu elektrolizy
wskazuje na koniecznosc¢ ich catkowitego wyburzenia i poniesienia kosztow utylizacji w celu
spetnienia wymogow srodowiskowych okreslonych przepisami prawa oraz w pozwoleniu
zintegrowanym dla wydziatu elektrolizy.

W trakcie okresu obrotowego dokonano weryfikacji wysokosci kosztow przewidywanych do
poniesienia w zwiazku z likwidacjg aktywdw; przewidywanego okresu zakonczenia prac
wyburzeniowych oraz stosowanej stopy dyskontowej. W efekcie weryfikacji utworzono
dodatkowo 46 min rezerwy.

Dla celéw szacunku rezerwy przyjeto zatozenie, iz zakoriczenie prac wyburzeniowych nastgpi do
konca 2019r.

Rezerwa na ochrone hydrologiczng wod podziemnych

Rezerwa dotyczy ryzyka w zakresie ochrony s$rodowiska. Ryzyko to zwigzane jest
z hydrogeologiczng ochrong wod podziemnych, gdzie wystepuje zwiekszona obecnos¢ wolnych
weglowodoréw olejowych w gruncie. Zaktualizowana analiza ryzyka dotyczacego podglebia
wskazuje na pewne zanieczyszczenia wolnymi weglowodorami aromatycznymi w miejscu
zlokalizowania magazyndw gazow ciektych, styrenu i polistyrendw.

Na dzien 31 grudnia 2016 r. Grupa wykazuje rezerwe na przewidywane koszty rekultywaciji
terendw. Rownoczesnie Grupa prowadzi badania i prace zabezpieczajgce majace na celu
zapobiezenie przeniknieciu zanieczyszczenia przez bariery ochrony hydrogeologiczne;.

Nota19. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

31.12.2016 31.12.2015
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek 509 308
Zobowigzania z tytutu podatkoéw, ubezpieczen oprocz podatku
dochodowego 7 2
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 21 9
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 60
Fundusze specjalne 1
Zobowiazania inwestycyjne 41
Zobowiazania z tytutu odsetek budzetowych -
Pozostate 8
429

Wartosc¢ bilansowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug jest zblizona do ich wartosci godziwej z
uwagi na ich krotkoterminowy charakter

W odniesieniu do zobowigzan wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu warto$¢ godziwa
dla celéow ujawnien zostata oszacowana na bazie zdyskontowanych przeptywéw przy
zastosowaniu stopy dyskonta opartej na aktualnych rynkowych stopach procentowych.
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Nota 20. Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi
zmianami niektdrych pozycji oraz zmianami wynikajgcymi
z skonsolidowanego sprawozdania z przeptywoéw pienieznych

od 01.01.2016 do od 01.01.2015 do
31.12.2016 31.12.2015
Naleznosci:
Bilansowa zmiana naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
naleznosci
Zmiana stanu zaliczek na srodki trwate oraz naleznosci z tytutu
dziatalnosci inwestycyjnej

(419) 283

29 8

Nabycie podmiotu
Roznice kursowe z przeliczenia 58 (35)

Zmiana stanu naleznosci w skonsolidowanym sprawozdaniu z

przeptywow pienieznych 240

Zobowigzania:

Bilansowa zmiana zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, pozostatych
zobowigzan

Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych
Nabycie podmiotu

Réznice kursowe z przeliczenia

Zmiana stanu zobowigzan w skonsolidowanym sprawozdaniu z
przeptywow pienieznych

Zapasy:
Bilansowa zmiana zapasow

Nabycie podmiotu

Roznice kursowe z przeliczenia dziatalnosci zagranicznej

Zmiana stanu zapasow w skonsolidowanym sprawozdaniu z

przeptywow pienieznych 29

Rezerwy:
Bilansowa zmiana rezerw

Roznice kursowe z przeliczenia dziatalnosci zagranicznej

Zmiana stanu rezerw w skonsolidowanym sprawozdaniu z
przeptywow pienieznych

Nota21. Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych

Grupa ze wzgledu na rdézne kraje dziatalnosci spdtek zaleznych posiada rézne plany Swiadczen
wobec swoich pracownikow. Wiekszos¢ tych zobowiagzan wynika z obligatoryjnych regulacji prawa
w poszczegdlnych krajach jak réwniez ze specyficznych zapiséw umownych w regulaminach
wynagradzania.
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Ponizsza tabela przedstawia rodzaj poszczegdlnych zobowiagzan z tytutu przysztych swiadczen
pracowniczych w podziale na kraje.

31 grudzien 2016

Holandia Francja Polska Czechy Razem

Plan emerytalny

Plan odszkodowan emerytalnych
Plan nagréd Jubileuszowych
Plan odszkodowan emerytalnych
Odprawy emerytalne

Odprawy Posmiertne

Renty wyréwnawcze

Rezerwa na swiadczenia pracownicze

Wycena powyzszych zobowigzan zostata dokonana przez aktuariuszy przy uwzglednieniu
nastepujacych zatozen.
Polska

Holandia Francja

stopa dyskontowa 2,0% 1,5%

wskaznik inflacji 1,75% 1,75%

wskaznik wzrostu wynagrodzen 2,8% 2,8%

wskaznik wzrostu emerytur 1,75% 1,75%
Prognosefl

zrodto danych o wskaznikach umieralnosci AG2016 TGHo5&TGFos

wskaznik mobilnosci pracownikéw

Nota 22. Celeizasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Ryzyka kredytowe, ptynnosci oraz rynkowe (obejmujace przede wszystkim ryzyko stopy
procentowej oraz ryzyko walutowe) powstajg w normalnym toku dziatalnosci Grupy. Celem
zarzadzania ryzykiem finansowym w Grupie jest zminimalizowanie wptywu czynnikdw rynkowych,
takich jak kursy walutowe i stopy procentowe, na zatwierdzone w budzecie Grupy na dany rok
podstawowe parametry finansowe (wynik finansowy, wielkos¢ przeptywdéw pienieznych) z
wykorzystaniem hedgingu naturalnego i instrumentéw pochodnych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Grupe strat finansowych na skutek
niewypetnienia przez klienta lub kontrahenta bedacego strong instrumentu finansowego swoich
kontraktowych zobowigzan. Ryzyko kredytowe jest gtownie zwigzane z naleznosciami Grupy od
klientow oraz srodkami pienieznymi na rachunkach bankowych.

Ponizsza tabela przedstawia maksymalng ekspozycje Grupy na ryzyko kredytowe:
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31.12.2016 31.12.2015
Naleznosci handlowe oraz pozostate 995 615
-wtym
Dyspersje, lateksy i kleje 26 21
Kauczuki 304
Styrenopochodne 200
Agro 13
Media 5
Pozostate 72
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1051
1666

Z uwagi na obowiazujace w Grupie procedury oraz liczng baze klientdw ocenia sie, ze koncentracja
ryzyka kredytowego nie jest znaczaca. Grupa dokonuje biezacej oceny zdolnosci kredytowe;
odbiorcédw oraz w uzasadnionych przypadkach wymaga stosownych zabezpieczen. Ponadto okoto
34% naleznosci Grupy jest objetych polisa ubezpieczenia naleznosci.

Kontrahenci, w stosunku do ktdérych Grupa nie posiada historii wspotpracy lub sprzedaz nastepuje
sporadycznie, dokonuja zakupdéw w formie przedpfaty. Natomiast kredyt kupiecki jest
przyznawany odbiorcom, z ktdrymi istnieje pozytywna historia wspdtpracy oraz posiadaja
zdolnos¢ kredytowa oceniona na podstawie zrodet zaréwno wewnetrznych, jak i zewnetrznych.
Ekspozycja na ryzyko kredytowe zdefiniowana jest jako catos$¢ nierozliczonych naleznosci, ktore
sg na biezaco monitorowane indywidualnie w stosunku do kazdego klienta.

Obroty Grupy koncentruja sie w trzech gtéwnych segmentach, zwigzanych z profilem dziatalnosci:

a) Najwieksza grupe stanowig naleznosci od odbiorcéw tworzyw kauczukowych — okoto 49%
naleznosci. Kontrahenci nalezacy do tego segmentu stanowig niejednolita grupe pod
wzgledem formy prawnej, albowiem sg to zaréwno spotki prawa handlowego, jak i osoby
prowadzace dziatalnos¢ gospodarcza.

b) Drugi wazny segment stanowig naleznosci od odbiorcéw produktéw styrenopochodnych —
36 % naleznosci Struktura formy prawnej kontrahentdw tego segmentu jest dos¢ jednolita,
poniewaz w przewazajacej wiekszosci sg to podmioty wchodzace w skfad
miedzynarodowych koncernéw. W grupie tej ubezpieczone jest 55% salda naleznosci.

c) Trzecim gtéwnym segmentem zwigzanym z zasadniczym profilem dziatalnosci sa
naleznosci od odbiorcéw dyspersji, klejow i lateksow — 3% naleznosci. Grupa ta biorgc pod
uwage forme prawna klientow jest zblizona do drugiego segmentu. Jednoczesnie 69 %
naleznosci objetych jest ubezpieczeniem.

W ocenie Zarzadu ryzyko kredytowe w odniesieniu do naleznosci jest oceniane jako nieznaczne.
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Utrata wartosci

Ponizsza tabela prezentuje strukture wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug:

31.12.2016 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2015

Wartos¢ Utrata Wartos¢ Utrata

brutto wartosci brutto wartosci

Nieprzeterminowane 924 576 -
Przeterminowane 84 52 -

1-30 dni 49 24 -
30-180 dni [ 5 -
181-365dni 7 - -
Powyzej 1 roku 23 23 (13)
628 (23)

Zwiekszenia i zmniejszenia odpisow aktualizujacych ksztattowaty sie nastepujaco:

2015
Stan na 1 stycznia 16
Utworzenie 2
Rozwigzanie (5)
Stan na 31 grudnia 13

Srodki pieniezne i lokaty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty s3 lokowane w instytucjach finansowych o wysokiej
wiarygodnosci finansowej, w bankach: Citibank Handlowy, PKO BP, BNP Paribas, Bank ING,
Pekao S.A., HSBC, BZWBK, Komercni Banka.

Grupa przechowuje swoje srodki pieniezne jedynie w instytucjach finansowych o najwyzszej
reputacji. Zarzad Jednostki Dominujacej nie widzi istotnego ryzyka zwigzanego z utratg wartosci
srodkow pienieznych na rachunkach bankowych.

31.12.2016 31.12.2015
Banki o ratingu AA- 46 82
Banki o ratingu A+ 135
Banki o ratingu A- 660
Banki o ratingu BBB+ 4
Banki o ratingu BBB 170
Banki o ratingu BB+ -
Srodki pienigzne w bankach razem 1051
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Ryzyko ptynnosci

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej jest to ryzyko wystapienia braku mozliwosci sptaty przez
Grupe jej zobowigzan finansowych w momencie ich wymagalnosci. Dziatania majgce na celu
ograniczenie przedmiotowego ryzyka obejmuja wiasciwe zarzadzanie ptynnoscig finansows,
realizowane poprzez poprawng oceng poziomu zasobow srodkow pienieznych w oparciu o plany
przeptywow srodkow pienieznych w réznych horyzontach czasowych. Na dzien 31 grudnia 2016 r.
Grupa posiadata 180 miIn zt (2015 r. 500 min zt) mozliwego do wykorzystania limitu kredytowego
w rachunkach biezgcych oraz umowe na kredyt odnawialny w kwocie 220 min EUR. Na dzien 31
grudnia 2016 r. Grupa uruchomita 180 min EUR kredytu.

31grudnia 2016r.

L. Zakontraktowana
Wartosc wartosc do 1 roku 1-5 lat owyzej 5 lat
bilansowa . > POWyzel's
przeptywow

Zobowiazania finansowe
Zobowigzania z tytutu obligacji

Zobowigzania z tytutu kredytow
Zobowiazania z tytutu pozyczek (2) (2)

Zobowiazania z tytutu dostaw i

inne zobowiazania (617) (617)

(3 541) (692) (2849)

31 grudnia 2015r.

L Zakontraktowana
Wartosc .. .
. wartos¢ do 1 roku 1-5 lat powyzej 5 lat
bilansowa ,
przeptywow
Zobowiazania finansowe
Zobowiazania z tytutu obligacji (1702) (2114) (68) (273) (1773)
Zobowiazania z tytutu pozyczek (4) (4) (4)
Zobowiazania z tytutu dostaw i
inne zobowigzania (409) (409) (409)
(2215) (2527) (481) (273) (2773)

Ryzyko rynkowe

Ryzyko stopy procentowe;j

Ekspozycja Grupy na zmiany stop procentowych dotyczy gtdwnie srodkow pienieznych,
ekwiwalentow $rodkéw pienieznych na lokatach bankowych oraz zobowigzan od kredytu
odnawialnego, opartych na zmiennej stopie procentowej bazujgcej na EURIBOR + marza lub na
WIBOR + marza oraz wyemitowanych obligacji oprocentowanych wedtug stopy state;j.

Ponizsza tabela przedstawia profil podatnosci (maksymalng ekspozycje) Grupy na ryzyko zmiany
stop procentowych poprzez prezentacje instrumentéw finansowych w podziale wedtug
zmiennych stop procentowych:
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31 grudnia 2016 .
Bazowa stopa procentowa
WIBOR PRIBOR EURIBOR USDLIBOR
Instrumenty o zmiennej stopie
procentowej

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zobowiazania z tytutu kredytu i
pozyczek

31 grudnia 2015r.

Bazowa stopa procentowa

WIBOR PRIBOR EURIBOR USDLIBOR
Instrumenty o zmiennej stopie
procentowej
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 537 101 375 38
Zobowiazania z tytutu kredytu i i ©) i i
pozyczek
537 95 375 38

Grupa nie posiada instrumentow finansowych o statej stopie wycenianych w wartosci godziwe;j
przez wynik finansowy. Zobowigzania z tyt. wyemitowanych obligacji oprocentowanych wedtug
stopy statej wyceniane s3 wedtug zamortyzowanego kosztu.

W zwiagzku z tym zmiana stopy procentowej na dzien bilansowy nie wptynie na wycene tych
instrumentow i w efekcie na sprawozdanie z catkowitych dochoddw.

Grupa przeprowadzita analize wrazliwosci instrumentéw finansowych o zmiennej stopie
procentowej na zmiane rynkowych stop procentowych. W ponizszej tabeli zaprezentowano
wptyw, jaki miatoby zwiekszenie i zmniejszenie stopy procentowej o 100 bp na wynik finansowy i
na kapitaty wtasne. Analiza zostata przeprowadzona przy zatozeniu, ze wszystkie inne zmienne jak
np. kursy wymiany walut pozostaja niezmienione.

Wynik finansowy Kapitat wtasny
. . zmniejszenia 100 . . zmniejszenia 100
zwiekszenia 100bp bp zwiekszenia 100bp bp
WIBOR
32 grudia 2016 . =
31 grudnia 2015r. 5 (5) 5 ©)
PRIBOR
32 grudnia 2036 . e e
31 grudnia 2015r. 1 (2) 1 (1)
EURIBOR
31 grudnia 2016r. 2 (2) 2 (2)
31 grudnia 2015r. A (4) 4 (4)
LIBORUSD

32 gudnia 2016 . — ]

31 grudnia 2015r. - - - B
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Ryzyko kursowe

Ryzyko kursowe wynika z wyemitowanych obligacji, kredytu odnawialnego oraz z rozrachunkéw
handlowych. Okoto 76% przychoddéw i 9o% kosztdw Grupy jest zwigzanych z transakcjami
rozliczanymi w walutach obcych. Wahania kursowe maja wptyw na wielkos¢ przychoddw ze
sprzedazy i koszty zakupu surowcow. Umocnienie waluty krajowej ma negatywny wptyw na
rentownos¢ eksportu oraz sprzedaz krajowa, jakkolwiek spowodowane wahaniami kursowymi
zmiany przychodow zeksportu oraz ze sprzedazy krajowej wycenianej na bazie notowan,
rownowazone s3 poprzez zmiany kosztow importu surowcowego (lub wycenionego na bazie
notowan walutowych), tagodzac w duzej mierze ekspozycje Grupy na ryzyko zmian kurséw
walutowych.

Na zarzadzanie ryzykiem kursowym sktadaja sie procesy: identyfikacji i pomiaru ryzyka,
monitorowania sytuacji na rynkach finansowych, dostosowywania — tam, gdzie to mozliwe —
wielkosci zobowigzan i naleznosci w poszczegdlnych walutach.

Ponizsza tabela przedstawia profil podatnosci (ekspozycji bilansowej na 31 grudnia 2016 r.) Grupy
na ryzyko zmiany kurséw walutowych poprzez prezentacje instrumentow finansowych w podziale
wedtug walut, w ktorych sg one denominowane (dane w milionach ztotych):

31 grudnia2016r. Pozycje w walucie obcej Pozycje w walucie funkcjonalnej

EUR usbD GBP CzZK PLN

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate

Zobowigzania z tytutu obligacji i 2)
pozyczek

Ekspozycja bilansowa na ryzyko
kursowe

Nie dotyczy Nie dotyczy

31 grudnia 2015r. Pozycje w walucie obcej Pozycje w walucie funkcjonalnej

EUR usb GBP CzK PLN
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostate 376 92 - 58 89
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 375 38 - 101 537
zl?abzo;\;izqs?g;z tytutu dostaw i ustug (203) 48) ) 65) (03
sss;cv:ieqkzania z tytutu obligacji i (2702) ) ) " ]
El::::;);cja bilansowana ryzyko (1154) 82 - Nie dotyczy Nie dotyczy

Grupa przeprowadzita analize wrazliwosci instrumentéw finansowych denominowanych
w walutach obcych na zmiane kurséw tych walut. W ponizszej tabeli zaprezentowano wptyw, jaki
miatoby wzmocnienie lub ostabienie walut funkcjonalnych na dzien bilansowy 0 10% w stosunku
do wszystkich walut na wynik finansowy. Analiza zostata przeprowadzona przy zatozeniu, ze
wszystkie inne zmienne jak np. stopy procentowe pozostaja niezmienione.
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31 grudnia 2016r. 31 grudnia 2015r.
+10 p.p. -10 p.p. +10 p.p. -10 p.p.

Wptyw na wynik netto

usD 23 (23) 8 (8)
EUR (133) 133 (115) 115
Wptyw na kapitaty wtasne

usb 23 (23) 8 (8)
EUR (133) 133 (215) 115

Ryzyko cenowe

Ekspozycja Grupy na zmiany cen rynkowych dotyczy gtdwnie posiadanych akcji notowanych na
NYSE EURONEXT.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

2015
Stan na 1 stycznia 133
Zmniejszenie w wyniku zbycia akcji (120)
Wycena ujeta w kapitale z aktualizacji wyceny (7)
Stan na 31 grudnia 6

*W 2015 r. Grupa Kapitatowa sprzedata akcje Spoétki Echo investment S.A. za kwote 121 min zt.
Zysk na sprzedazy 42 min zt ujeta w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji ,Zysk na
aktywach finansowych dostepnych do sprzedazy”.

** w roku 2015, w pozostatych catkowitych dochodach ujeto strate z wyceny w kwocie 7 min zt i
jednoczesnie przeniesiono kwote skumulowanego zysku ujetego w kapitale z aktualizacji wyceny
w kwocie 42 min zt w zwigzku ze sprzedazg akgji.

Wykaz posiadanych akgcji 2016 llos¢ akcji Wartos¢ w min zt

- Global BioEnergies 59 525
Razem 59 525

Wykaz posiadanych akcji 2015 llos¢ akgji Wartos¢ w min zt

- Global BioEnergies 59 625 6

Razem 59 625
Grupa przeprowadzita analize wrazliwosci posiadanych akcji na zmiane kurséw gietdowych tych
aktywow. W ponizszej tabeli zaprezentowano wptyw, jaki miatby wzrost lub spadek kursu akcji

0 +/- 10% na wartos¢ tych aktywow.

Pozostate catkowite dochody

wzrost kursow 10% spadek kursow 10%
31 grudnia 2015r. 1 (2)
62

Zasady rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego




Grupa Kapitatowa Synthos S.A.

Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 12 miesiecy koriczacych sie 31 grudnia 2016 r. (w
milionach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Ryzyko zmian cen surowcéw, wyrobdw, ustug, powodujace spadek marzy realizowanej przez
Grupe.

Grupa jest narazona na ryzyko zmian cen rynkowych wykorzystywanych surowcow, jak

i swoich produktéw. Ryzyko to jest minimalizowane poprzez zapisy w umowach sprzedazy
odnoszace ceny produktow sprzedawanych przez Grupe do rynkowych cen surowcow, z ktorych
je wytwarza. Poniewaz formuta cenowa zawarta w kontraktach sprzedazy jest scisle powigzana z
kosztem wytworzenia, wbudowany instrument pochodny nie spetnia kryteriow do odrebnego
ujecia.

Wartosc godziwa instrumentow finansowych

Ponizej przedstawiono szczegoty dotyczace wartosci godziwych instrumentow finansowych, dla
ktorych jest mozliwe ich oszacowanie:

* Instrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwej na dzien 31 grudnia 2016 r.

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Aktywa dostepne do sprzedazy 6 - -

* Instrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwej na dzien 31 grudnia 2015 .

Poziom1 Poziom 2 Poziom 3

Aktywa dostepne do sprzedazy 6 - -

Poziom 1

Akcje spotek notowanych na gietdach papieréow wartosciowych oraz wyemitowane obligacje
notowane na aktywnym rynku. Warto$¢ godziwa zostata ustalona na bazie notowania na rynku
gietdowym.

Pozostate instrumenty:

 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, krétkoterminowe depozyty bankowe. Wartoé¢ bilansowa
wyzej wymienionych instrumentoéw jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na szybka
zapadalnosc tych instrumentow;

* Naleznosci handlowe, pozostate naleznosci, zobowigzania handlowe. Wartos¢ bilansowa
wyzej wymienionych instrumentdw jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na ich
krétkoterminowy charakter;

» Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe. Wartos¢ bilansowa wyzej wymienionych
instrumentow jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na zmienny charakter ich
oprocentowania;

» Zobowiazania z tytutu wyemitowanych obligacji dtugoterminowych, wartos¢ nominalna
jednej obligacji wynosi 100.000 EUR, wycena wg wartosci godziwej na dzien bilansowy waha
sie w przedziale od 102,2 EUR do 102,25 EUR za jedng obligacje
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* W odniesieniu do naleznosci i zobowigzan wycenianych wg zamortyzowanego kosztu (poza
obligacjami) wartos¢ godziwa dla celéw ujawnien zostata oszacowana na bazie
zdyskontowanych przeptywow przy zastosowaniu stopy dyskonta opartej na aktualnych
rynkowych stopach procentowych (poziom 2 w hierarchii wyceny wartosci godziwej).

Zarzadzanie kapitatami i ptynnoscia

Podstawowym zatozeniem polityki Grupy w zakresie zarzadzania kapitatami oraz ptynnoscig jest
utrzymanie silnej bazy kapitatowej, stabilnego finansowania oraz wtasciwych relacji miedzy tymi
wielkosciami. Powyzsze stanowi podstawe zaufania ze strony inwestoréw, kredytodawcdéw oraz
rynku i wptywa na mozliwosc stabilnego rozwoju Grupy. Grupa monitoruje zmiany w akcjonariacie,
wskazniki rentownosci kapitatu, wskazniki relacji kapitatu wtasnego do zobowigzan oraz relacji
wynikdw operacyjnych do zobowigzan finansowych i kosztow ich obstugi.

Wyszczegdlnienie 2015T. zmiana

Stopa zwrotu z kapitatu (ROE) 13,60% 18,47% (4,88%)
EBITDA / Kapitaty wtasne 35,16% 26,76% 8,40%
Wskaznik ptynnosci biezacej 3,77 4,85 (2,08)

Wskaznik ptynnosci szybkiej 3,04 3,84 (0,80)

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 199% 108% 92%

Zadtuzenie netto / EBITDA 2,35 1,11 1,24

EBITDA / Koszty obstugi zadtuzenia 8,57 12,59 (4,02)

1) Zysk netto za rok obrotowy do wartosci kapitatow wtasnych na dzien bilansowy

2) EBITDA: wynik operacyjny za rok obrotowy powiekszony o amortyzacje

3) Aktywa obrotowe do zobowigzan krotkoterminowych na dzien bilansowy

4) Aktywa obrotowe pomniejszone o zapasy do zobowigzan krétkoterminowych na dzieri bilansowy

5) Zobowigzania razem do kapitatow wtasnych na dzien bilansowy

6) Zadtuzenie netto: zadtuzenie finansowe z tytutu wyemitowanych obligacji i papierow wartosciowych, kredytow i
pozyczek, oraz leasingu, pomniejszone o srodki pieniezne oraz ich ekwiwalenty

7) Koszty obstugi zadtuzenia: Kwota odsetek i opfat od zadtuzenia finansowego nalezne (naliczone lub zaptacone) za
dany rok obrotowy

Struktura aktywow oraz pasywow wskazuje na stabilng sytuacje finansowa Grupy. Wskaznik
rentownosci kapitatdw witasnych (ROE) osiggnat wysoki poziom 13,6%. Wskazniki ptynnosci
ksztattuja sie na poziomach, przekraczajacych znacznie wartosci powszechnie uznawane za
bezpieczne. Grupa odnotowata zwiekszenie przychodéw ze sprzedazy oraz poprawita wynik
operacyjny, co przetozyto sie na poprawe relacji EBITDA do kapitatéw wiasnych. W trakcie roku
obrotowego nie byto zmian w polityce Grupy dotyczacej zarzadzania kapitatami i ptynnoscia.

64

Zasady rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego




Grupa Kapitatowa Synthos S.A.

Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 12 miesiecy koriczacych sie 31 grudnia 2016 r. (w
milionach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Nota 23. Przyszte zobowigzania umowne

1. Umowy leasingu operacyjnego, w ktorych Spoétka jest leasingobiorca.

Przyszte minimalne ptatnosci z tytutu nieodwofalnych umoéw leasingu ksztattujg sie
W sposob przedstawiony ponizej:

31.12.20167. 31.12.2015 .

do roku 4 4
od2doglat 15 14
Powyzej 5 lat 4 7

23 25

2. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2016 r., Grupa powzieta zobowiagzania inwestycyjne
w kwocie 177 min zt (31 grudnia 2015 r. 188 min zt).

Nota 24. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wynagrodzenie wyptacone lub ptatne na rzecz Cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki

Dominujacej:

31.12.2016r. 31.12.2015 .
Kroétkoterminowe Swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i 6
narzuty i premie)

Razem 6
Transakcje z pozostatymi jednostkami powigzanymi (w min ztotych)

31.12.2016 . 31.12.2015T.
Naleznosci
Pozostate 1
Suma 1
Zobowiazania
Pozostate 1
Suma 1
Koszty
Pozostate 10
Suma 10
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Nota 25. Zdarzenia po dacie bilansu

Nie wystapity znaczace zdarzenia po dacie bilansowe;j.

Nota 26. Szacunki ksiegowe i zatozenia

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa wykorzystuje szacunki oparte na
zatozeniach dotyczacych przysztosci, podlegaja one regularnej ocenie opartej na
dotychczasowych doswiadczeniach oraz innych czynnikach, w tym na przewidywaniach odnosnie
do przysztych zdarzen, ktore w danej sytuacji wydaja sie zasadne. Szacunki i zatozenia, ktore niosg
za soba znaczace ryzyko koniecznosci wprowadzenia istotnej korekty wartosci bilansowej
aktywow i zobowigzan, omdéwiono ponizej.

a. Rezerwa na koszty majatku

Grupa tworzy rezerwe na koszty likwidacji majgtku. Szczegdty odnosnie jej tworzenia
zamieszczono w nocie 18. W trakcie okresu obrotowego dokonano weryfikacji wysokosci kosztéw
przewidywanych do poniesienia w zwigzku z likwidacja aktywow; przewidywanego okresu
zakonczenia prac wyburzeniowych oraz stosowanej stopy dyskontowej. W efekcie weryfikacji
utworzono dodatkowo rezerwe w wysokosci 46 min zt.

Gdyby przewidywany okres trwatosci budynkéw zmienit sie o 1 rok, wartos¢ rezerwy zmienitaby
sie 2 min zt.

b. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz jego
odzyskiwalnos¢

Grupa w okresie obrotowym dokonata aktualizacji wysokosci aktywa z tytutu podatku
odroczonego utworzonego w zwigzku z otrzymang ulga podatkows, opisang w nocie 11. Korekta
aktywa byta oparta o biezace prognozy dotyczace wynikow podatkowych planowanych do
uzyskania przez spoétke Synthos PBR s.r.o. w okresie do korica trwania okresu zwolnienia
podatkowego (czyli do 31 grudnia 2016 r.). Przeprowadzone prognozy wykazaty, iz w obecnych
warunkach rynkowych aktualna wartosc aktywa mozliwa do wykorzystania jest nizsza, od tej, od
ktdrej ujeto aktywo z tytutu podatku odroczonego w latach poprzednich. Szczegdty dotyczace
spisania aktywa z tytutu podatku odroczonego przedstawiono w nocie 8 sprawozdania
finansowego.

c. Naktady na prace rozwojowe

Prace rozwojowe obejmuja koszty ponoszone w zwigzku z dziatalnoscig projektows,
opracowywaniem nowych produktéw dla klientow oraz koszty prac nad obnizeniem kosztow
pozyskania gtéwnych surowcow do produkcji z alternatywnych zrodet i dotycza segmentu
kauczukow. W roku obrotowym 100 % projektéw odpowiadajacych wartosci 5 min zt jest w trakcie
przeprowadzania prac. Zarzad oczekuje, iz prace bedace w toku zostang zakoriczone do 202o0r.

Grupa ma obowigzek dokonac¢ wycen oraz oszacowad zdolnos¢ odpowiednich projektéw do
generowania  przysztych  korzysci  finansowych.  Takie oceny s3  dokonywane
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w odniesieniu do prognoz przeptywdw pienieznych i biznes plandw dla kazdego odpowiedniego
projektu przygotowywanych na okres 20 lat przy zatozeniu planowanych do wygenerowania przez
projekty dodatkowych przeptywdw pienieznych lub ograniczeniu wyptywow pienieznych Grupy.
Ponadto Grupa analizuje prace rozwojowe pod katem ciggtego spetniania przestanek kapitalizacji
kosztow oraz utraty wartosci. W roku biezagcym Grupa stwierdzita utrate wartosci kosztow
nieukonczonych prac rozwojowych kilku z prowadzonych projektédw. Na dzier 31 grudnia 20156 r.
Grupa dokonata aktualizacji wyceny prac rozwojowych. Warunki dotyczace aktywacji kosztow
prac rozwojowych zostaty przedstawione w nocie

1 pkt. 6b.

d. Okresy uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych

W roku obrotowym weryfikacja okreséw uzytecznosci ekonomicznej nie skutkowata zmiang
przyjetych okreséw uzytecznosci. Przyjete okresy uzytecznosci dla rzeczowych aktywow trwatych
i wartosci niematerialnych zostaty przedstawione w nocie 1 pkt 5i 6.

e. Wspdlne porozumienie- Butadien Kralupy a.s.

Grupa posiada udziaty w spoétce Butadien Kralupy a.s., ktére to spetniajg definicje wspdlinej
dziatalnosci zgodnie z MSSF11 ,Wspdlne ustalenia umowne”, ze wzgledu na obowigzek odkupu
od spdtki Butadien Kralupy a.s. produktéw wytwarzanych przez wspdlne dziatanie. W praktyce
strony s3 wiec praktycznie jedynym zrodtem wptywdw srodkéw pienieznych zapewniajacych
kontynuacje dziatalnosci wspdlnej dziatalnosci tym samym strony majg prawa do znaczacych
korzysci z aktywow tego porozumienia umownego oraz majg obowigzek do pokrycia jego
zobowigzan.

f. Niepewnos¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od 0séb prawnych oraz
obcigzen zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste
zmiany powoduja brak odpowiednich punktow odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne
ustanowione precedensy, ktore mogtyby miec¢ zastosowanie. Obowigzujace przepisy zawierajg
rowniez niejasnosci, ktdre powoduja roznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow
podatkowych, zaréwno pomiedzy organami panstwowymi jak iorganami panstwowymi i
przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe)
moga by¢ przedmiotem kontroli organdw, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i
grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajgce z kontroli, muszg zostac
zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest
wieksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga sie
zmienic w przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;.

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu
uwzglednienia postanowien Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma
zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu
unikniecia zaptaty podatku w Polsce. Podobne regulacje obowigzujg w innych krajach, w ktérych
dziatalnos¢ prowadzg spodtki zalezne Spotki, w tym w Czechach. GAAR definiuje unikanie
opodatkowania, jako czynnos¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci
podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisy ustawy
podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynnosc nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli
sposob dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii)

67

Zasady rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego




Grupa Kapitatowa Synthos S.A.

Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 12 miesiecy koriczacych sie 31 grudnia 2016 r. (w
milionach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

angazowania podmiotdw posredniczacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego Ilub
gospodarczego, (iii) elementéw wzajemnie sie znoszacych lub kompensujacych oraz (iv) inne
dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych, moga by¢ potraktowane jako
przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe requlacje beda
wymagaé znacznie wiekszego osadu przy ocenie skutkow podatkowych poszczegdlnych
transakgji.

Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie
oraz do transakcji, ktore zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla
ktorych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub s nadal osiggane. Wdrozenie
powyzszych przepisow umozliwi polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie
realizowanych przez podatnikow prawnych ustalen i porozumien, takich jak restrukturyzacja i
reorganizacja grupy.

Grupa ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezacego i odroczonego podatku
dochodowego przy zastosowaniu wymogow MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate
podatkowg), podstawe opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi
podatkowe i stawki podatkowe, uwzgledniajagc ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami
podatkowymi.
Gdy istnieje niepewnosc co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat
poszczegolne rozliczenia podatkowe transakcji, Grupa ujmuje te rozliczenia uwzgledniajgc ocene
niepewnosci.

f. Wycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych
Rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych.
Przyjete w tym celu zatozenia zostaty przedstawione w nocie 21.

Nota 27. Potaczenia jednostek gospodarczych

W dniu 31.08.2016, Grupa dokonata nabycia biznesu styropianowego tzw. EPS (Expandable
Polystyrene) Grupy INEOS, tj. nabycie od INEOS Industries Holdings Limited z siedzibg w
Lyndhurst w Wielkiej Brytanii catosci wyemitowanego kapitatu zaktadowego INEOS Styrenics
European Holding B.V., spotki utworzonej zgodnie z prawem holenderskim, z siedziby przy
Konijnenberg 63, Breda, 4825 BC, Holandia ("Spdtka"). Nabycie akcji w kapitale zaktadowym
Spotki skutkowato miedzy innymi posrednim nabyciem akcji w podmiotach zaleznych Spoétki
znajdujacych sie we Francji, Holandii oraz Turcji. Ponadto, dnia 31.08.2016, INEOS Styrenics
International SA z siedzibg w Szwajcarii, bedacy podmiotem zaleznym INEOS Industries Holdings
Limited zawart umowe z Synthos Styrenics Synthos Dwory 2 spdtka z ograniczona
odpowiedzialnoscig sp. k. dotyczacg nabycia przedsiebiorstwa kontynuujacego dziatalnos¢ INEOS
Styrenics International SA ("Szwajcarskie Przedsiebiorstwo"). taczna cena nabycia akcji Spotki
oraz nabycia Szwajcarskiego Przedsiebiorstwa skorygowana o przejete srodki pieniezne wyniosta
67.275 min euro.
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Ponizej przedstawiony zostat wptyw nabycia na aktywa i zobowigzania Grupy
Kapitatowej Emitenta na dzien nabycia:

(mln zf) *

Rzeczowe aktywa trwate 206
Wartosci niematerialne 69
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12
Zapasy 85
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 133
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 111
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (205)

Przejete aktywa netto 411

% przejetych aktywow 100%

Cena nabycia** (403)

Nadwyzka wartosci godziwej przejetych aktywow netto

nad ceng nabycia

Podatek odroczony 3

taczna nadwyzka wartosci godziwej przejetych

aktywow netto nad ceng nabycia 11

* - dane w ztotych zostaty wyliczone w oparciu o kurs PLN/EUR na dzien 31
sierpnia 2016 r. - EBC w wysokosci 4,3436 PLNJEUR

** - cena zakupu zostata ustalona jako réownowartos¢ zaptaconej kwoty w EUR
przeliczonej wg rzeczywistego kursu FIFO
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